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ABSTRACT 

Stock exchange is an important institution of capital market on any economy. 

Past two decades of Islamization of financial system created a demand for 

providing conducive financial ecosystem for Islamic financial system. Financial 

deepening is priority of any economy and providing Islamic alternatives to 

financing share trading will be a good step towards broadening the scope of 

Islamic financial services to capital market. This paper discusses Islamic 

alternatives of financing of share trading in stock market both from banking 

system and brokerage houses. It also suggests possible modes of financing that 

can be used as a flexible alternatives of conventional products. 
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 تمہید

زازونشیب والےآنے ساك میںسوودتقریباپچھلے اسلال میں عالمِ

 

ختم قائم بعض حکومتوں کےمسلمانوں کی مدتوں سے،ف

 اور ام کی نتیجےکےقائم ہونےحکومتوں کےتسلط اور ،غلبےمسلم ممالک میں غیر مسلموں کے اور امہوجانے

ت
 

میں مسلمام معاشروں کی ساخ

زاجتماعی ہیئت

 

زقا میں ت ب ئ 

 

زی مشکلات کا معاشرتی اور سیاسی طور پر،معاشیمسلمانوں کوجس کی وجہ سےاواقع ہو ف

 

ا سامنائ 

 

 ۔پڑاکرب
ِ
مملکت  نظال

ِ اپنےمغربی اقوال نےطریقےجوکےچلانےکو ز حرال وایمانیات اور حلاك وعقائدمسلمانوں کےکا بعضمیں سےام تسلط ممالک میں رائج کیے زئ 

 شرع امور۔ہےت ب تصادل رہاسے راتتصوّکے
ِ
زاحمت موجوحوالہ سےکے ام خلاف

 

ختم اور ام کورہی ہےدمسلمام معاشروں میں ہمیشہ م

اں بھی رہےلیےکےمتبادك نظال رائج کرنےکےکر

 

 مسلمانوں کے۔وہ کوش
ِ
چونکہ ای  لازمی  دین لینکادمعیشت میں سو ہاں رائج نظال

ز

 

 
 اوررہی ہےدموجوفکر ہمیشہ سے کیمطابق چلانےاسلامی اصولوں کےمسلمانوں میں معاشی نظال کواس وجہ سےتھاگیاطور پر داخل کردب اکےوج

 سے

ت
ت

 ت ب سےہےاس وق

ت
ت

  مسلمام ملکوں کوبعد۔بھی نہیں تھےدمسلمام ملک آزاجس وق
 

مسلمانوں میں توااستقلاك حاصل ہومیں خ

 اپنے
ِ
دمستحکم ہوئی اور کی یہ فکرمطابق ڈھالنےاسلامی اصولوں کےمعیشت کو نظال زی 

 

بعدمسلمام  ساك 70تقریباا آج مختلف عملی تجربوں کے م

زسےعملی تطبیق اور نفاذ کا میں مختلف جہات ممالک

 

اپر ہوپیمانےےکال ئ 

ت

اب

ت

 ۔ہےنظر آب

مطابق اسلامی اصولوں کےنظال کو معاشیسےکوششوں پر نظر ڈالنے والی ام مجموعیاسلال میں ہونے عالمِ

ارنظریےودکےڈھالنے
م
 :ہیںآتےسامنےےہ

اشریعت کےاس میں تبدیلیاں لاکر اس کومالیاتی اور معاشی نظال جاری ہےمیں جومطابق دنیاکےای  نظریے 

 

اکہ چاہیےمطابق کرب

ت

ب

ز توجو ایسی معاشی سرگرمیاں

 
 

اجائ

 

ز ضرورتوں کوام سے میںےمسلمام معاشر ہیں لیکنب

 
 

ا کیااپورجائ

ت

ب الکل ختم ایسی معاشی سرگرمیوں کو،ہےجاب

ز ام کوتبدیل کرکےب اکرکے

 
 

 ۔جائیںمتعارف کرائےطریقےام کی جگہ جائ

زی تبدیلیوں کومکمل طور پر تبدیل کرکےنظال کوےنظریہ پورادوسر
م
زی جوہ

 

کیونکہ حامی ہےکانظال لانےنیامتعارف کراکےاس میں ئ 

ز دینےاس دوسرےنظریےکے

 

ادمقصواسلامی ممالک کاجوہےرہاےنظال وہ حقیقی نتائج نہیں دپہلامیں والوں کی رائےتجوئ 

 

۔یہاں ہوب
 
 
م

چاہ

ا  درمیام تقابلی مطالعہچونکہ ام دونوں نظرب ات کےدمقصو

 

ابلکہ اس جہت کونہیں ہےپیش کرب

 

کر یہ مقالہ بنادبنیاہےجس کوواضح کرب

دہےگیالکھا

 

ہ
ز ہیں وہ اسی پہلے تجزیہ اورجو میںااس مقالےل

 

کہ رائج معاشی نظال میں ضروری تبدیلیاں لاکر اس پر ہیں جودبنیا کینظریےتجاوئ 

افع سمجھتااس کی تطبیق اور نفاذ کوہم آہنگ کرکےشرعی اصولوں کےکو

 

 عمل اور ب
ِ  
 ۔ہےزب ادہ قاب

اکا معاشی نظالکسی بھی ملک کے ب ازارِ حصص یعنی اسٹاک ایکسچینج

ت

اریوں میں اس کی کارکرہےای  اہم حصہ ہوب

 

اہم دگی کواور معاشی اش

ا

ت

ا ای  اہم سرگرمی شمار کیاساتھ تعامل کوکے بینکےاہم مالیاتی ادارےای  دوسرمعیشت کےب ازار کا اس۔ہےدرجہ حاصل ہوب

ت

ب ازارِ ۔ہےجاب

د زی 

 

اثوں کی ج

 

 کووحصص میں مالیاتی اب

ت
 

زوخ

 

زن( (ل کوحجم )مارکیٹ فعاك اور ب ازار کےمجموعی مالیف

 
 

ئائ

 

 ن
ل ن 
پ

ز  

 

 ب ازارذریعےبینکوں کےلیےکےرکھنےائ 

گوالوں کوکال کرنے میں

 

ن
س

 

ن
ا فائنا

 

زاہم کرب

 

اسٹاک مارکیٹ میں فعاك کردار حکومتی میں بینکوں کادنیااسی وجہ سے،ای  اہم ذریعہ ہےیعنی تمویل ف

ا

ت

امل ہوب

 

زجیحات میں ش

ت

 ہے۔نگراں اداروں کی ئ



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا

 
 

 جائ
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  ِ ز دمیں ب ازارِ حصص میں مالیانظر مقالے زئ  زی 

 

اثوں کی ج

 

 وتی اب

ت
 

زوخ

 

گ یعنی لیےکے ف

 

ن
س

 

ن
شرعی نقطۂ نگاہ حصوك کاتمویل کےفائنا

زہسے

 
 

 جواور اسکےکی گئی ہےکی ممکنہ صورتوں پر گفتگو اس نیزہےگیالیا جائ

ت
ت

ِ  شرعی متبادك اس وق ز زہ لیاکا عمل ہیں ام زئ 

 
 

 ہے۔گیاجائ

زہکال کا موضوع پر سابقہ

 
 

 جائ

گ یعنی تمویل ینےبینکوں سے

 

ن
س

 

ن
 نظال سےحصص کے کچھ صورتیں ب ازارِ جن میں سے،کی کئی صورتیں ہیںفائنا

س

 

ن
ز رہ کر فائنا

م
گ ب اہ

 

ن

گ ینےکے نظالکے حصص کچھ صورتیں ب ازارِ  جبکہینے

 

ن
س

 

ن
گ کہلاتی ہے۔ہیں کیتحت فائنا

 

ن
س

 

ن
اور اس یہ دوسری خاص صورت مارجن فائنا

ز کیےکئی مقالات سےحوالےاس کےاور ہےسےرواج کافی عرصےکا کی  ء80 موضوعاتحصص اور متعلقہب ازارِ رکیٹ،کیپٹل ما۔ہےگئےتحرئ 

ز سےئی کےدہا

 

 ء کے90 میں جساکال شروع ہوآج

ت

ز ی

 

ڈاکٹرشعبام  ‘‘بورصۃ الاوراق المالیۃ من منظور اسلامی’’۔گیاکافی کال کیا آج

 البراروی کی کتاب اسٹاک مارکیٹ کےاسلال محمد
 
 رزی کا۔ہے کرتیاحاطہ کاں شرعی پہلوو

ی

 

ض

 

خ

زہیم  المتاجرة بالهامش في ’’مقالہب اسر بن ائ 

ا دبن سعوجامعۃ الامال محمدجو،اس موضوع پر اہم مقالہ ہے‘‘الأسواق الماليۃ

ت

ز کیاالاسلام  ۔ب ازار حصص گیامیں تحرئ 

المحاسبۃ و ہیئۃ المراقبۃ ’’ےاداروالےمیں معیارات بنانےسلسلےعلمی اور نظرب اتی کال کی عملی تطبیق کےوالےہونےسےحوالےکے

ائع کرنےبنا شرعی معیاراتکہ بحرین میں واقع عالمی جو ‘‘للمؤسسات المالیۃ الاسلامیۃ

 

ائع شدہ کال اس کاادارہ ہےوالاکر ش

 

المعاییر ’’ش

ائع کیےاسٹاک ایکسچینج کی  وراکال ہےت ب مفیدلحاظ سےرات کےتطبیقی معیا ‘‘الشرعیۃ

 

ہیں ام میں شیئرز کی جن جہات پر مختلف معیارات ش

گ پر

 

ن
س

 

ن
 ۔ہےگیاکافی کال کیامارجن فائنا

گ کےدب اوجوکےہمہ جہت کال ہونےمتعلقہ موضوعات پر اتناحصص اور اس سے البتہ ب ازارِ 

 

ن
س

 

ن
معروف زب ادہ مقالات میں فائنا

گہےگیامارجن فائنانس پر کلال کیاطریقے

 

ن
س

 

ن
ساتھ تعامل کی دیگر اداروں کےاسٹاک ایکسچینج اور مالیاتی ب ازار کےبینکنگ سسٹم کے اور مارجن فائنا

میں ام تمال ممکنہ  س مقالہاہوئےمّدِنظر رکھتےجن کو۔ہےلگابھی ہونےاور طریقوں سےتعامل اب بینکنگ سسٹم کا جبکہصرف ای  جہت ہے

زاہم کرنےمالیاتی ب ازار سےبینکنگ سسٹم کاجن جہات سےکی کوشش کی گئی ہےاحاطہ کرنےجہات کا

 

دمات ف

 

اور ام ہےتعلق ہوسکتاکاتمویلی خ

ز کیےام کےبیام کرکےشرعی حکم جہات کا

 

 ہیں۔گئےمتبادك تجوئ 

 
ِ  
 تحقیق سواكقاب

ار
م
 تحقیق سوالاسامنےےہ

ِ  
د زکہ  شیئر  یہ ہیں تقاب زی 

 

اثوں کی ج

 

 میں بینکوں سےواور دیگر مالیاتی اب

ت
 

زوخ

 

گف

 

ن
س

 

ن
کوم  کیینے تمویل یعنی فائنا

 کیا ممکنہ شرعی متبادكاور ام کے ؟ہےحکم کیا شرعیام کا؟نیزسی ممکنہ صورتیں رائج ہیں

ت

 متبادك رائج ہیں؟ہیں اور کوم سےہوسک

  تعارف

ااسٹاک ایکسچینج ای  خاص قسم کاب ازارِ حصص ب ا

ت

دہےب ازار ہوب زی 

 

اثوں کی ج

 

 ہوتی ہےوجس میں صرف مالیاتی اب

ت
 

زوخ

 

اثوں ۔ف

 

 مالیاتی اب

زی ویٹوز یعنی مشتقات ،میں شیئرز یعنی حصص زات اور تمسکات اور ڈئ 

 

زضوں کی دستاوئ 

ت

دز یعنی ف

  

ی امل ہوتےوب ا

 

۔ہیںماخوذب ات ش

1

 

 ہونےمطلب یہ ہےہیں جس کاہوتے منظم مالیاتی ب ازار شمار اسٹاک ایکسچینج 

ت
 

زوخ

 

د والےام میں ف زی 

 

اثوں کی ج

 

 ومالیاتی اب

ت
 

زوخ

 

ف

دام کے،تحت ہوتی ہےضوابط کےوخاص قوانین  زی 

 

 کےوج

ت
 

زوخ

 

بھی مخصوص قواعدانتقاك کےاور ام کی ملکیت کےطریقےف
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د۔ہیںہوتے

 

ہ
دال زی 

 

 وام کی ج

ت
 

زوخ

 

اثوں کے ف

 

اور ام ب ازاروں اور خاص ب ازاروں میں ہوتی ہےہوتی ہےسےمیں مختلف طریقےمقابلےعال اب

  سےکےےنگراں ادار ای  حکومتی ضوابطوقواعدلیےکےمیں کاروب ار کرنے

 

ام ب ازاروں  تحتہیں جن کےجاتےکیے مقررجان

اکوچلاب ا

ت

امکمل کیاسےخاص طریقےسودوں کووالےاور ام میں ہونےہےجاب

ت

ز حاك میں منطقی نتیجےور اہےجاب
م
 پہنچاب اہ

ت

ای

ت

دین یعنی لین ہےجاب

ابہرحاك مکمل کیاکو

ت

ا کا ب ازاروں تحت قائمکےمنظم شعبے۔ہےجاب

ت

آدمی نہیں لین دین کوئی ایساقسم کا کہ ام میں کسی بھیہےفائدہ یہ ہوب

دات خو۔ب اقاعدہ اجازت ب افتہ نہ ہو کہجوکرسکتا

 

ادکوئی عال آدمی جاکر اگر سٹاک ایکسچینج میں ی 

 

داری کرب زی 

 

ا ممکن نہیںایساتوچاہےج

ت

۔ہوب

2

 

 :ہیںگئےذیل میں درج کیےجوہیں ہوتےمقاصدکےچندتحت ب ازار قائم کرنےمنظم شعبوں کے

زس  سےام کا۔1

 

اائ 

ت

ضوابط مختلف نوعیت ویہ اصوك ۔ہےجاسکتاتحت چلاب اضوابط کےومتعین کردہ اصوك کہ ام ب ازاروں کوہےفائدہ یہ ہوب

 کے

ت

دہوسک زی 

 

 کرنےوہیں جن میں ج

ت
 

زوخ

 

ادمحدووالوں کوف

 

دسےطریقےخاص ،کرب زی 

 

اوج

 

 کرب

ت
 

زوخ

 

اور اس طرح کی دیگر خصوصیات ہوسکتی ف

 ہیں۔

  کےدمحدوعموماےاداراس طرح کے۔2

 

ابنیادی مقصداس کا،ہیںتحت کال کرتےتصور کےممبرس

ت

ہیں کہ ہوتےےادارکہ یہ ایسےہےیہ ہوب

زاوالےاندر کال کرنےجن کے

 

زا۔ہیںرجسٹرڈ ہوتےہیں جوہوتےدمخصوص اف

 

  ہیںممبرام ہوتےاس کےدیہ اف

ت
 

اور یہ اس ب ات کی ضمان

  گے دار بھی ہوںذمےکی صورت میں وہ نقصام کےنہ کرنےاور ایساتحت ہی چلائیں گےشدہ ضوابط کےطےہیں کہ ایکسچینج کودیتے

 

اور ممبرس

۔حقدار ہوں گےکےجانےختم کیےمعطل ب ا

3

 

 ب ازارِ حصص کی بنیادی سرگرمیاں

ا ب ازارِ  اثوں’’بنیادی سرگرمیاسٹاک مارکیٹ کی حصص یعنی اسٹاک ایکسچینج ب 

 

د ‘‘مالیاتی اب زی 

 

 ہےوکی ج

ت
 

زوخ

 

نوعیت دلیکن ای  منفرف

اطےکےب ازار ہونےکا

 

اہیں جن کاپہلودمتعداس کےب

ت

اس میں ،حصص کی اپنی شرعی حیثیت ب ازار ِ ۔ہےالگ الگ تجزب اتی مطالعہ اپنی جگہ اہمیت رکھ

د زی 

 

 ہونےوج

ت
 

زوخ

 

اثوں کاوالےف

 

شرعی احکامات اور اس اور اقسال اور ام کےطریقے والی تجارت کےاس ب ازار میں ہونی،شرعی تجزیہ اور حکماب

 اداروںانصرال کےودلالی اور مالی انتظال اور مالیاتی ب ازار کے شرعی تجزیہ اور حکممالیاتی تعلق اور اس کامالیاتی اداروں یعنی بینک وغیرہ سےب ازار کا

زوکریج اور فنڈ مینجمنٹ کمپنیوں(ل کا زہ ت ب اہمیت کاشرعی نقطۂ نظر سےکا اہم امور ہیں جنوہ چند تعاملساتھ ب ازارِ حصص کے)ئ 

 
 

 ۔حامل ہےجائ

د کہاکہ اوپر بیام ہوجیسا زی 

 

اثوں کی ج

 

 کووب ازارِ حصص میں مالیاتی اب

ت
 

زوخ

 

 حجم )مارکیٹ فعاك رکھنےاور ب ازار کےمجموعی مالیف

زن( (ل 

 
 

ئائ

 

 ن
ن ل
پ

 

زین ضرورت ہوتی ہےکی سرمائےوالوں کوب ازار میں کال کرنےلیےکےوسیع رکھنےکو

ت

زاہمی اہم ئ

 

زاہمی کےسرمائے۔ف

 

روایتی اور غیر روایتی تمال کی ف

گوالوں کوکال کرنے ب ازار میںذریعےبینکوں کے اہم طریقہطریقوں میں سے

 

ن
س

 

ن
ا فائنا

 

زاہم کرب

 

۔ہےیعنی تمویل ف

4

  

دٹی(ل نہ ہونےرہناب ازار میں سرمایہ پہنچتےذریعےبینکوں کے

 

اکہ ب ازار محض سیالیت )لیکوی 

ت

ہونے والے  اس میں ب ا ہوجائے نہ ٹھپکی وجہ سےب

زجیح ہوتی ہے،ئیںنہ ہوجاوسست رکاروب ار

ت

ز ملک کی ئ
م
نگراں حکومتی اداروں  اسٹاک مارکیٹ میں فعاك کردارمیں بینکوں کا بھردنیااسی وجہ سے اورہ

ا

ت

امل ہوب

 

زجیحات میں ش

ت

ہے۔کی ئ

5

  



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا

 
 

 جائ
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 پہنچانےکوےسود،عملکاہونےاسود میں بھر کی اسٹاک مارکیٹوںدنیا

ت

د کاتکمیل ی زی 

 

اثےوالےجانےےعمل اور ج

 

کی ملکیت اب

 اور الگ الگ ذمہ دارب اں رکھنےلیےانتقاك کےکے

ت
 

زوکریج ہاؤس ب ا،ب ازارہیں جوہوتےےاداروالےقانونی طور پر الگ شناخ زوکرئ   ،ئ 

 

کلیئرن

 کمپنی اور سینٹر،ب اکستام میں اسٹاک ایکسچینج۔ہیںکمپنی اور کسٹوڈین کہلاتے

 

اثوں کی ےك ڈب ازٹریی کمپنی یہ ین  ادارنیشنل کلیئرن

 

مالیاتی اب

د زی 

 

 کی ذمہ داری انجال دینےوج

ت
 

زوخ

 

داری کے۔ہیںمیں کلیدی حیثیت رکھتےف زی 

 

اثوں کی ج

 

جس میں مالیاتی ہے ‘اسٹاک ایکسچینج’ب ازارلیےمالیاتی اب

د زی 

 

اثوں کی ج

 

 انجال ب اتی ہےواب

ت
 

زوخ

 

اثےب ازار سے۔ف

 

داری کرنے کیمالیاتی اب زی 

 

زالیےکےج

 

زوکر داسٹاک مارکیٹ میں اجازت ب افتہ اف یعنی ئ 

اثےکسی اور ماشیئرز ب ا لیےکسی اور کےب ااپنے

 

د کولیاتی اب زی 

 

 ج

ت

زا۔ہیںسک

 

زوکر اجازت ب افتہ اف  اسیجو۔ہیںبھی ہوتےےہیں اور اداربھی ہوتےدئ 

زوکریج ہاؤس کہلاتےےاداروالےجانےقائم کیےغرض سے دمالیاتی حصص سے بنیادی کال ب ازارِ ہیں جن کائ  زی 

 

اثوں کی ج

 

 کاواب

ت
 

زوخ

 

کال ف

اانجال دینالیےدوسروں کے

ت

 ۔ہےہوب

زن(  کے

 
 

ئائ

 

 ن
ج ل
ی 

انی عمل دخل ختم ہوگیابعداسٹاک ایکسچینج کی ڈ

 

زڈ سسٹم پر ہوتےےاور یہ س  سودہےاب ان

 
 

ہیں کمپیوٹرائ

زی سافٹ ویئر ہےمثلا

 

امی مرک

 

 ہوےجس پر لاگ ام ہوکر سودب اکستام اسٹاک ایکسچینج میں کیٹس ب

ت

زوکر اپنےا۔ہیںسک ب اس س سافٹ ویئر پر ئ 

دنےےسودہوئےآئے زی 

 

ز کرتےلیےکےبیچنےب اج

 

د۔ہیںآف زی 

 

زڈ سسٹم قیمت ج

 
 

ز(لیہ کمپیوٹرائ

 

د اور آف

 

 )ی 

ت
 

زوخ

 

پر ڈیل مل جانےکے اور قیمت ف

ااسودہےکنفرل کر دیتا

ت

اکردار ختم ہواور یہاں ب ازار کاہےمکمل ہوجاب

ت

اچکاہواکیونکہ سودہےجاب

ت

  کردارادوسربعدکےاس مرحلے۔ہےہوب

 

کلیئرن

اکمپنی کا

ت

 پہنچانےسودوں کووالےکہ ب ازار میں ہونےہےجوشروع ہوب

ت

زیضہ انجال دیتی ہےکاتکمیل ی

 

 ف

 

یعنی سودوں کی تکمیل کراتی  اور کلیئرن

د۔ہے زی 

 

 کمپنی ج

 

دار کو حصص کیگئےےکلیئرن زی 

 

 کرنے سپردگی یعنیج

ت
 

زوخ

 

قیمت کی ادائیگی کووالےڈیلیوری اور ف

 کمپنی آف ب اکستام یعنی این سی سی پی ایل کہلاتی ہے۔۔ہے شروع کر دیتیبعدکےہونےاسود

 

ب اکستام میں یہ کمپنی نیشنل کلیئرن

6

  

گ ینےبینک سے

 

ن
س

 

ن
 مرحلہکافائنا

د زی 

 

 وشیئرز کی ج

ت
 

زوخ

 

  اسٹاک ایکسچینج کےکا ف
 

امعاملہ خ

ت

زیقین میں سودہےسسٹم پر مکمل ہوجاب

 

اطےااور ف

ت

اس توہےب اجاب

 کاتصفیے مرحلہکابعدکے

 

ٹ

 

من
ل

 

 ن
سل

ایعنی 

ت

 کمپنی کاسےاور اس مرحلےہےمرحلہ کہلاب

 

اکلیئرن

ت

یہ کمپنی ۔ہےکال شروع ہوب

دار سےبعدکےہونےاسود زی 

 

دنےشیئرز لےسےوالےاور بیچنےکووالےکر بیچنےلےپیسےج زی 

 

یہ اور اسی وجہ سےکال کرتی ہےکادینےکووالےکر ج

 کا

 

 اور کلیئرن

 

ٹ

 

من
ل

 

 ن
سل

 ۔والی کہلاتی ہےکال کرنے

 

زن  

 

  كل
 

 پر خ

ت
ت

دار سےکمپنی شیئرز کے ای  متعین وق زی 

 

مطالبہ کرتی قیمت کی ادائیگی کاج

 توہے

ت
ت

دار کے اس وق زی 

 

  ہیں: صورتیں ممکن ہوتی بنیادیومندرجہ ذیل د کیکرنےااد رقملیےج

اثے۔1

 

دنےای  یہ کہ ب ازار میں مالیاتی اب زی 

 

ادسرمایہ موجوب اس اپناکےوالےیعنی حصص وغیرہ ج

ت

والی اور وہ ب ازارِ حصص میں ہونےہےہوب

داری زی 

 

اسےسرمائےمیں قیمت کی ادائیگی اپنے ج

ت

 ہے۔سرمایہ نہیں لیتاکسی اور سےلیےکےجاری رکھنےاور کاروب اری سرگرمیوں کوہےکرب

اثےدوسری صورت یہ ہوتی ہے۔2

 

دنےکہ مالیاتی اب زی 

 

اب اس اپناکےوالےج

ت

اکافی ہوب

 

داری ہےسرمایہ ب زی 

 

اور وہ ب ازارِ حصص میں ج

ا حاصل شدہ سرمایہ بھیسے ذرائعےعلاوہ دوسرکےسرمائےاپنےلیےکے

ت

 ہے۔استعماك کرب

گ ہوتی ہی نہیں ہےام دونوں میں پہلی صورت میں تو

 

ن
س

 

ن
دتمویل یعنی فائنا

 

ہ
 گفتگو مقصوداس پر صورت خارج از بحث ہے پہلیال
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دار اپنے۔نہیں ہے زی 

 

اےعلاوہ دوسرکےسرمائےدوسری صورت جس میں ج

ت

یہ سرمایہ ۔ہیں بنتی صورتیںداس کی متعدتوہےذرائع استعماك کرب

زا

 

یہ سرمایہ اسٹاک علاوہ مالیاتی اداروں یعنی بینک وغیرہ سےاس کے۔ہےجاسکتابھی لیااور مالیاتی اداروں سےہےجاسکتانجی سطح پر بھی لیاسےداف

ز رہ کر بھی لیااور اس نظال سےہےجاسکتاتحت بھی لیانظال کےمارکیٹ کے
م
زض کی شکل میں بھی لیاپھر۔ہےجاسکتاب اہ

ت

اور ہےجاسکتاسرمایہ سودی ف

  یعنی شراکت داری کے

 

کی کال کرنےسرمایہ حاصل کرکےکسی اور سے مطابقاس تفصیل کے چنانچہ۔بھی ممکن ہےطور پر لیناب ارٹنرس

 مندرجہ ذیل صورتیں بنتی ہیں:

زدسےوالاکہ ب ازار میں کال کرنےپہلی صورت یہ ہوتی ہے۔1

 

زنظال سےذاتی حیثیت میں ب ازار کے اپنیشخص کسی اور ف
م
 رقم ادھارہوئےرہتے ب اہ

ا اور اس رقم سےہوکر آب ا تحت لےکت داری کےشراب ا

ت

گ شمار نہیں ہوتی  طور پر صورت اصولی یہ۔ہووہ ب ازار میں کاروب ار کرب

 

ن
س

 

ن
تمویل یعنی فائنا

زضہ نجی حیثیت میں کسی کیونکہ یہہے

ت

ا اہوحاصل کیاسے واقف کار شخص سرمایہ /ف

ت

زاہےہوب

 

دین کی نجی لین والےدرمیام ہونےکےداور اف

 کمپنی کے،بینکنگ سسٹم تفصیلات

 

زۂ عمل سےب ازار ِ حصص اور کلیئرن

 

 رسائی کادائ

ت

ز کی ہوتی ہیں اور ام کی تفصیلات ی
م
حق بھی اداروں کو امب اہ

ا

ت

د۔ہےنہیں ہوب

 

ہ
زضہ لےنجی حیثیت میں کسی شخص سےال

ت

والوں کال کرنےسےسرمائےپہلی قسم یعنی اپنےشخص کووالےکر کال کرنےسرمایہ/ ف

اشمار کیا میں

ت

گ حاصل کرنےاس کوہےجاب

 

ن
س

 

ن
ا والوں میں شمار نہیں کیافائنا

ت

متعلقہ ب ازار اور اس سےلین دین نجی حیثیت میں ہوجوہےاور اس کاجاب

 ۔ہیںکوئی تعلق نہیں رکھتےاس سےےادار

زضہ یعنی پرسنل لومشخص بینک سےوالاکہ ب ازار میں کال کرنےدوسری صورت یہ ہوتی ہے۔2

ت

زضےہوکر آب ا تحت رقم لےکے ذاتی ف

ت

کی اور اس ف

دٹ کارڈ حاصل کرکےکوئی شخص بینک سےجیسےہوکال کر رہا وہ ب ازار میںرقم سے

 

ب ازار میں کال رقم نکاك کر اس رقم سےنقداس سےکری 

زضہ حاصل کرلیےذاتی استعماك کےکوئی شخص بینک سےب اےکر

ت

شخص اگرچہ ایساتوےمارکیٹ میں کال کررقم سے اور اسےف

ز

 

اکر آب الےپیسےسےےاداربجائےکےدف

ت

گ یعنی بینک سےوالااندر ادھار پر کال کرنےشخص ب ازار کےایسادب اوجواس کے لیکنہےہوب

 

ن
س

 

ن
فائنا

اوالاینے

ت

 ینےبینک سے کیونکہ۔ہےشمار نہیں ہوب

ت

ز کیانظال سےب ازار کےای  تویہ معاملہ اس شخص نےکامالی سہول
م
اب اہ

ت

یہ کہ ااور دوسرہےہوب

زضہ ذاتی استعماكبھی اس شخص نےبینک سے

ت

الیالیےکے ف

ت

دہےہوب

 

ہ
زضےگئےدیےشخص کےب اس بھی ایسےبینک کےال

ت

اندراج اسٹاک مارکیٹ کاف

الیےمیں استعماك کے

ت

زضےاور اگرچہ یہ رقم بینک سےہےنہیں ہوب

ت

گ میں شمار بینک اس رقم کو مگرطور پر لی گئی ہوتی ہےکےف

 

ن
س

 

ن
شیئرز کی فائنا

ا

ت

ابلکہ پرسنل فائناہےنہیں کرب

ت

گ میں شمار کرب

 

ن
س

 

ن
زضہ اس شخص کوتکنیکیکیونکہ ہے

ت

اگیادب الیےذاتی استعماك کے طورپر یہ ف

ت

اس تفصیل ۔ہےہوب

 گا۔جائےہی سمجھاوالاکال کرنےسےسرمائےمیں اپنے بھی اسٹاک مارکیٹکو شخصمطابق ایسےکے

گ ینےاس صورت میں بینک سے

 

ن
س

 

ن
اخیر ب اکی طرف سےوالےفائنا

ت

 اسیعدل ادائیگی کاب

ت

زاہ راس شخص یعنی بینک  معاملہ یعنی بینک ایکسپوژر ئ 

ا

ت

اکوئی اور اس معاملےہےکلائنٹ پر ہوب

ت

 ۔ہےمیں ضامن نہیں ہوب

داری کےتیسری صورت یہ ہوتی ہے۔3 زی 

 

دار بینک سےشیئرز کا بندوبستکاسرمائےلیےکہ ج زی 

 

ا ج

ت

گہےہی کرب

 

ن
س

 

ن
وہ ذاتی حیثیت  لیکن یہ فائنا

 کمپنی کے ب ازارِ ہےلیتامیں بینک سے

 

گ حصص اور کلیئرن

 

ن
س

 

ن
اطور پر اس کاکےوالےینےنظال میں فائنا

ت

یہ صورت اس ۔ہےاندراج نہیں ہوب

داری کووالےکہ بینک جن مستحکم صورتحاك رکھنےہوتی ہےطرح سے زی 

 

گ دینےشیئرز کی ج

 

ن
س

 

ن
داری  ہیں امپر راضی ہوتےفائنا زی 

 

حصص کی ج



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا
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  کوئی لیےکےکرنے
 

گ کےشخص بینک سےخ

 

ن
س

 

ن
الیےحصوك کےفائنا

ت

گبینک اس کوتوہےرابطہ کرب

 

ن
س

 

ن
زاہم کے شیئرز فائنا

 

تحت رقم ف

ا

ت

 ب ا اور ایساہےکرب

 
 
گ لےبینک سےکسٹمر کی حیثیت سے کمرشل بینکنگشخص کارپورن

 

ن
س

 

ن
ارہافائنا

ت

یہ شخص اگرچہ اسٹاک ایکسچینج اور ۔ہےہوب

 کمپنی

 

ز نظال سےکے کلیئرن
م
گ لے ب اہ

 

ن
س

 

ن
ارہارہ کر فائنا

ت

گ ینےمگر بینکنگ سسٹم میں اس کاہےہوب

 

ن
س

 

ن
پر  طورکےوالےاندراج شیئرز کی فائنا

اکیا

ت

گ ب ا۔ہےجاب

 

ن
س

 

ن
ا  کی صورتپرسنل لوم ینےدوسری صورت یعنی نجی فائنا

ت

زق یہ ہوب

 

کہ اس تیسری صورت میں ہےاور اس صورت میں ف

داری کےبینک سے زی 

 

گ ب اقاعدہ طور پر شیئرز کی ج

 

ن
س

 

ن
ضوابط وقوانین ےت ب ساراور اس پر رسک مینجمنٹ کےدی جاتی ہےلیےفائنا

ا بعض ممالک میںہیں جیسےہوتےلاگو

 

گ اپنےبینک قانوب

 

ن
س

 

ن
ہیں ڈب ازٹری ہوتےب ابندکےدینےیعنی ایکویٹی سےذاتی سرمائےشیئرز کی فائنا

گ نہیں دلیےکےوہ اس مقصدپیسوں سےکے

 

ن
س

 

ن
 ےفائنا

ت

 ہیں۔سک

دار یعنیایکسپوژر شیئرز کےاس تیسری صورت میں بینک کا  زی 

 

ا ج

ت

اشخص ب ا اکوئی تیسرہےکلائنٹ پر ہوب

ت

چیز جوبینک نے۔ہےادارہ ضامن نہیں ہوب

 کے

ت
 

گ کےداسی کی بنیاطور پر رکھی ہوضمان

 

ن
س

 

ن
 و رٹی ہوتی ہے۔معاملےپر اس فائنا

ن کن
س

 یعنی 

ت
 

 کی ضمان

دارشیئرز کاچوتھی صورت یہ ہوتی ہے۔4 زی 

 

  ج

ت

گ کی سہول

 

ن
س

 

ن
 بینک سے فائنا

ت

زاہِ راس ا ئ 

ت

زوکریج کمپنی جس ہےحاصل نہیں کرب بلکہ وہ ئ 

دذریعےکے زی 

 

ارہاوہ شیئر ج

ت

اسسٹم سے بینکنگ وہاسی سےہےہوب

ت

گ حاصل کرب

 

ن
س

 

ن
ا۔ہےفائنا

ت

زوکریج کمپنی وہ ادارہ ہوب ب ازار حصص میں جوہےئ 

د زی 

 

 کرنےوج

ت
 

زوخ

 

ا ف

ت

دمات حاصل کرنےکی اجازت رکھ

 

داری کرواتےاپنےاس سےوالےہےاور اس کی خ زی 

 

ہیں اور اس مطلوبہ شیئرز کی ج

زاہمی کے

 

 کی ف

ت

دم

 

ایہ ادارہ بنیادی طور پر دلاك یعنی۔ہےمیں وہ کمیشن لیتابدلےخ

ت

دہے کمیشن انٹ ک کےطور پر کال کرب زی 

 

 واور شیئرز کی ج

ت
 

زوخ

 

ف

اکے

ت

زوکریج کرب دمات ینےالبتہ اس سے۔ہےکال کی ئ 

 

گ لینا کسٹمر بینکنگ سسٹمت ب سےوالےخ

 

ن
س

 

ن
زوکر اپنےہیں توچاہتےفائنا طور پر بینک ئ 

گ دلوانےسے

 

ن
س

 

ن
 ہیں۔ہیں اور اس پر بھی کمیشن وصوك کرتےکال بھی کرتےکافائنا

  کسی شخص کو 
 

داری کےاس صورت میں خ زی 

 

گ درکار ہوتی ہےلیےشیئرز کی ج

 

ن
س

 

ن
زوکر سےتوفائنا دتےوہ ئ  زی 

 

 کہہ دیتاشیئر ج

ت
ت

کہ اس کی ہےوق

گ بینک سے

 

ن
س

 

ن
زوکر ایسے۔کروانی ہےفائنا گ بینکنگ سسٹم سےشخص کوئ 

 

ن
س

 

ن
زضہ ملاداگر سواور بینک سسٹم سےہےدیتاادلوفائنا

ت

بینک توہوپر ف

زوکر اپنےسے اسہورہالےدشرح سوجو زق خوہےلیتاکسٹمر سےکچھ اوپر یہ ئ 

 

ااس کاجوہےرکھ لیتاداور اوپر کی یہ رقم یعنی ف

ت

پہلی ۔ہےکمیشن ہوب

زق یہ ہےاس صورت کاصورتوں سے

 

گ شمار کیااس صورت کو کہف

 

ن
س

 

ن
ا بینکنگ سسٹم میں شیئرز فائنا

ت

زضےہےجاب

ت

کی ذمہ لیکن اس صورت میں ف

زوکر کی ہوتی ہے داری اایکسپوبینک کا یعنیئ 

ت

زوکر پر ہوب ابینک کسٹمر سےہےژر ئ 

ت

 مطالبہ نہیں کرب

ت

زاہ راس  ۔ہےئ 

دارشیئرز کایہ ہوتی ہے ب انچویں صورت۔5 زی 

 

 اسٹاک ایکسچینج اور اس کے ج

ت

گ کی سہول

 

ن
س

 

ن
گمتعلقہ اداروں کےفائنا

 

ن
س

 

ن
 تمویلی نظال یعنی فائنا

اسسٹم سے

ت

گ ینے یہ معاملہ۔ہےحاصل کرب

 

ن
س

 

ن
گ ب افائنا

 

 ن
ج
 
ی

ا کا (لLeveraging)لیور

ت

 یہ صورت اسٹاک مارکیٹ ب ا  اورہےکہلاب

 

کلیئرن

گ حاصل کرنےذریعےنظال کےکمپنی کے

 

ن
س

 

ن
 قسمیں ہیں:واس کی د اورہے صورت کیفائنا

گمتعلقہ اداروں کےاس کے)الف(ل اسٹاک ایکسچینج اور  

 

ن
س

 

ن
گ ینےکی ای  صورت یہ ہوتی ہےسے سسٹم تمویلی نظال یعنی فائنا

 

ن
س

 

ن
دار فائنا زی 

 

ج

زضہ بینک سےکو

ت

دار کوہےملتاف زی 

 

 ج

ت

زاہ راس زضہ دیعنی بینک ئ 

ت

ارہاےف

ت

دار اپنےذریعےجس کےہےہوب زی 

 

  الاداء رقم کی ادائیگی ج
 

اوپر واخ

ا

ت

گہےکرب

 

ن
س

 

ن
 کمپنیجیسے،کی اس صورت میں متعلقہ ادارہ البتہ یہ فائنا

 

اكکسٹمر یعنی شیئرز کے،ب اکستام میں کلیئرن

ت

دار کی ساکھ کی جانچ پڑب زی 

 

  ج



 (ل2شمارہ،3)جلد                                                                                                               ء(ل2019)دسمبر افکار

46 

ادمیں بینک کی مدکرنے 

ت

گ کی ای  حدہےکرب

 

ن
س

 

ن
 مقرر کردی جاتی ہےاور اس کسٹمر کی فائنا

 

مٹ
ل
دٹ 

 

 ۔یعنی کری 

گ کے اس

 

ن
س

 

ن
 کسٹمر اس ب ات کامقرر کرتےادھار کی حد تحتفائنا

ت
ت

اکیاب ابندوق

ت

امل  بھیب اس سےرقم اپنےکہ وہ کچھ فیصدہےجاب

 

ش

امل کی جاسے کسٹمر کی طرف،گاےکر

 

 ینےمااور بینک سےوالی یہ رقم مارجن کہلاتی ہےنےش

ت

  ب ازار سےوالالی سہول
 

ا خ

ت

دب زی 

 

ام توہےشیئرزج

 کرنےشیئرز کی ادائیگی کے

ت
 

زوخ

 

 شیئرز ف

ت
ت

گ ضوابط کےواور بینک اصوك ہےچ   جاری کردیتاکووالےوق

 

ن
س

 

ن
تحت اس فائنا

 اماور عموماہےکی ادائیگی کر دیتا تحت رقمکے دی گئی منظور شدہ مقدارتحت اس شخص کوشدہ اصوك کےطےکےےاداروالےدلوانے

د زی 

 

 رکھ لیتا،ہوجائےمابین طےبھی بینک اور اس شخص کےجیساکسی اور چیز کوب اگئےشیئرز کوےج

ت
 

 ہے۔بطور ضمان

دارنےاس معاملے زی 

 

 کمپنی کومیں ج

 

زضےلیےاس کےقیمت جواداکرنی ہے ز کیشیئرکلیئرن

ت

یعنی بینکنگ  بندوبست فائنانشل سسٹمکاف

ا سیكٹرسے

ت

 اپنےلیکن بینک کاہےہوب

ت

زاہ راس اہےکسٹمر سےمعاملہ ئ 

ت

ا  ‘ایکسپوژربینک کا’یعنیہوب

ت

زوکر ب ا،ہےکسٹمر پر ہوب  کمپنی کااسٹاک ئ 

 

کسٹمر کلیئرن

ا کےادھار بن جانےکےاس معاملےکے

ت

 و رٹی کی وصولی وغیرہ کی ذمہ داری اٹھاتےہےبعدکوئی تعلق نہیں ہوب
ن کن
س

یہ طریقہ مارجن ۔ہیںوہ صرف 

گ

 

ن
س

 

ن
ا  فائنا

ت

داری کرنےمیں ب ازار میں اس طریقے اورہےکہلاب زی 

 

اوالاج

 

  ادھار کال کرب
 

امل کرکےکچھ اپناتوہےچاہتاخ

 

بینک بقیہ اس کوسرمایہ ش

ا سے

ت

دیکھ کر فیصلہ میں ملکی قوانین اور ب ازار کی صورت حاك اور اس کسٹمر کی ساکھ کوےاس ب ارہےادھار مل سکتاکتنااس کو۔ہےادھار مل جاب

اکیا

ت

۔ہےجاب

7

 

گاداروں کےمتعلقہ اسٹاک ایکسچینج اور اس کے )ب(ل

 

ن
س

 

ن
گ ینےکی دوسری صورت یہ ہوتی ہےسے سسٹم تمویلی نظال یعنی فائنا

 

ن
س

 

ن
کہ فائنا

دار کو زی 

 

زضہ ج

ت

زل کوبینک ف

 

زوکر یج ہاؤس/ف زل آگےہےدیتانہیں بلکہ ئ 

 

زوکریج ہاؤس/ف دار کواور ئ  زی 

 

زضہ دیتی ہےاس ج

ت

اس صورت میں بینک ۔ف

زوکریج ہاؤس سےکا اتعلق ئ 

ت

 نہیں ہوکسٹمرسےہےہوب

ت

زاہ راس ائ 

ت

زوکر’صورت کو اور اسہےب اکہا ‘بینک ایکسپوژر آم ئ 

ت

اس ۔ہےجاب

دار کوکےطریقے زی 

 

زوکر اس ج زضہ دیتاتحت ئ 

ت

ا میں اپناداور سوہےف

ت

زضہ لےدسوفیصد12بینک سےمثلاہےحصہ بھی رکھ

ت

زوکر یج ہاؤس ف کر پر ئ 

دار کواپنےکسٹمر یعنی شیئرز کے زی 

 

دے۔فیصد 15ج زضہ دی 

ت

سودپر ف

8

 

زضے

ت

زوکریج ہاؤس کی ہوتی ہےکی اس صورت میں ف  کسٹمر سےوصولیابی اور اس کی ذمہ داری ئ 

ت

زاہ راس رابطہ نہیں بینک ئ 

ا

ت

گ دیتااور نہ ہی اس کوہےرکھ

 

ن
س

 

ن
 فائنا

ت

زاہ راس  ۔ہےئ 

گ کی مجموعی طوربینک سے

 

ن
س

 

ن
متفرع صورتوں سے میں رائج ہیں اور ب اقی صورتیں بھی انھیدنیابیش یہ چھ صورتیں عموماوپرکم  فائنا

ں ہیں جواور 
 
کلل

 

س

گبینک سےکو والوںام س  صورتوں میں ب ازار میں کال کرنے۔مختلف انداز اور اسلوب میں رائج ہیںانھی کی متنوع 

 

ن
س

 

ن
 فائنا

 حاصل ہوتی ہے

ت

اکہ وہ زب ادہ فعالیت کےکی سہول

ت

 سکیں۔ےساتھ ب ازار میں تجارتی سرگرمیاں انجال دب

 

گ

 

ن
س

 

ن
  ب اکستام میں رائج شیئر فائنا

 ب اکستام میں 

ت
ت

گ اوپر بیام کردہ تمال طریقوں کے اس وق

 

ن
س

 

ن
اسٹاک ایکسچینج اور ۔تحت حاصل کی جاسکتی ہےتمویلی سہولیات یعنی فائنا

زی دونوں طریقوں کےملنے تحتسسٹم کےمتعلقہ اداروں کےاس سے

 

گ بھی آج

 

ن
س

 

ن
یعنی اگر شیئرز ۔تحت میسر ہےوالی فائنا



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا

 
 

 جائ
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دنےکا زی 

 

گ لینا ذاتی نوعیت کیطور پر بینک سےاپنےوالاج

 

ن
س

 

ن
ا میسر ہےوہ بھی اس کوتوہےچاہتافائنا

 

گ کوالبتہ قانوب

 

ن
س

 

ن
شیئرز ذاتی نوعیت کی فائنا

ا

 

داری میں استعماك کرب زی 

 

گ کےاس کواس وجہ سےمنع ہےوغیرہ کی ج

 

ن
س

 

ن
اطور پر دیکھاشیئرز فائنا

ت

ہے۔بھی نہیں جاب

9

 

ز رہ کر بینکوں سےنظال سےب ازار کے 
م
گ کےب اہ

 

ن
س

 

ن
 شیئرز فائنا

ت

زاہ راس گ بھی ب اکستانی بینکنگ سسٹم میں میسر ہوتی فا تحتئ 

 

ن
س

 

ن
ئنا

 ہے

 
 
گ کارپورن

 

ن
س

 

ن
دمات کےکمرشل اور ایس ایم ای بینکنگ کی،اور یہ فائنا

 

تحت نظال کےمالیاتی ب ازار کے اور اگردستیاب ہوتی ہے تحت خ

گ حاصل کرکے

 

ن
س

 

ن
افائنا

 

داری کرب زی 

 

گ کےتوچاہےکوئی کسٹمر شیئرز کی ج

 

ن
س

 

ن
 حاصل ضوابط کےواصوك مارجن فائنا

ت

تحت مالی سہول

دنےب ازار سے تحت بھیمتعارف ہیں ام کےطریقےجولیےکےکرنے زی 

 

 میسر ہوتی ہےکووالےشیئرز ج

ت

گ کی سہول

 

ن
س

 

ن
ب اکستام ۔فائنا

گ اپنےتقریباکے

 

ن
س

 

ن
گ کےہیں جودیتےکسٹمر کوتمال بینک اس طرح کی فائنا

 

ن
س

 

ن
نظال مالیاتی ب ازار کے۔دی جاتی ہےعنوام سےشیئرز فائنا

زاہم کرنےتحت کے

 

گ ف

 

ن
س

 

ن
 سسٹمکوطریقے ای  ۔ہیںگئےمتعارف کرائےطریقےودکےب اکستام میں فائنا

 

دن

 

 Margin) مارجن ٹری 

Trading Systemلیوریج ب ائےکہ اسٹاک ایکسچینج کےہیں جوکہتے (ل(Leverage buyل) دار کےتحت شیئرز کےنظال کےکے زی 

 

دستیاب لیےج

گ سسٹمکوےاور دوسرہے

 

ن
س

 

ن
 کمپنی کےہیں جوکہتے (لMargin Financing System) مارجن فائنا

 

تحت نظال کےہوئےبنائےکہ کلیئرن

 کمپنی دستیاب ہےبینک سےکسٹمر کو

 

دریعہ کلیئرن

 

 ۔ی 

زوکر ب اام میں سے  سسٹم میں ئ 

 

دن

 

زوکریج ہاؤسمارجن ٹری  ا ئ 

ت

زاہم کرب

 

 ف

ت

گ کی سہول

 

ن
س

 

ن
ب اکستام لیےاور اس کےہےفائنا

امل کیےکسٹمر کی طرف سے تحتکے موجودہ قوانینکے

 

کہ مطلب یہ ہےجس کامقرر کی گئی ہےفیصد 15کم از کم کی حدسرمائےوالےجانےش

 حاصل کرنے

ت

ز شخص کووالےاس سہول
م
املب اس سےسرمایہ اپنےفیصد 15کم از کمہ

 

ا ش

 

زوکریج ہاؤس اپنےہےکرب ملاکر ب اس سےاور بقیہ رقم ئ 

دار کو زی 

 

  الاداء رقم ادج
 

زوکر کی طرف سےجو۔گاےکرااس کی واخ املرقم ئ 

 

زوکر خوکی جاتی ہے ش زض کےب اس سےاپنےدوہ ئ 

ت

طور پر بھی سودی ف

زضہ لےاور بینک سےہےدےسکتا

ت

 ہے۔سکتاےپر ددنفع رکھ کر سواپناکسٹمر کواپنےکر آگےسودی ف

گ سسٹم میںمیں سے ام  

 

ن
س

 

ن
گمارجن کے مارجن فائنا

 

ن
س

 

ن
ا ذریعےکے علاوہ بقیہ سرمایہ بینک فائنا

ت

زاہم کرب

 

 کمپنی ۔ہےف

 

کلیئرن

ز شخص مطلب ہےجس کامقرر کی گئی ہےفیصد 25کم از کم حدسرمائےوالےجانےملائےتحت کسٹمر کی طرف سےکے انینموجودہ قوکے
م
کہ ہ

گ لےاس سسٹم کےجو

 

ن
س

 

ن
 کمپنی ۔گیمل جائےذریعےبینک کےاور بقیہ رقم اس کوگاسرمایہ ضرور ملائےاپنافیصد 25وہ کم از کم گاتحت فائنا

 

کلیئرن

۔گیانتظامی طور پر دیکھےکواس معاملے

10

 

 ذکر ب ات یہ ہے
 
  بندی یعنیحدکی جوکہ ادھار دینےاس تفصیل میں قاب

 

مٹ
ل
دٹ 

 

 15تحت کم از کم قانوم کے وہدی جاتی ہے کری 

 ہوسکتی ہےکی حدفیصد 25ب افیصد

ت

گ دینے کہمطلب یہ ہےجس کاہےالبتہ یہ کم از کم حدی

 

ن
س

 

ن
ز فائنا
م
زوکر ب ا والاہ   بینکئ 

 

مٹ
ل
اپنی مارجن کی 

ا کاکرنےطے

ت

د ۔زب ادہ بھی ہوسکتی ہےسےکی حدفیصد 25ب ا فیصد 15کم از کم کی گئیطےقانوم کی طرف سے کہجوہےاختیار رکھ

 

ہ
کی  کسی کسٹمرال

 

 

مٹ
ل
 دوگنی رقم اساور اس سےہےب ابندکامارجن جمع کرانےفیصد 50 شخصکہ ایسامطلب یہ ہوگاجس کاکی جاسکتی ہےبھی طےفیصد50 مارجن 

د زی 

 

گ ملتی ہےجوذریعےکار کےطریقہ ہائے تحت ام دونوںنظال کےب ازار کے۔ہےکی قوت ج

 

ن
س

 

ن
 ضوابطوکچھ اور بھی قواعدلیےاس کےفائنا

ز انتظامی نوعیت کے ہیں جوکہگئےمقرر کیے

ت

  م کی کچھ تفصیل مندرجہ ذیل ہے:اہیں زب ادہ ئ
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گ سسٹم

 

ن
س

 

ن
 مارجن فائنا

گ کے مارجن۔1

 

ن
س

 

ن
گ سسٹمدونوں طریقےفائنا

 

ن
س

 

ن
 سسٹم اور مارجن فائنا

 

دن

 

ل شیئرز صرف مخصوص شیئر ز،جن کو،یعنی مارجن ٹری 
 ن 
ج ل
لی 

ا

(Eligible Securitiesل) اکہا

ت

داری پر دستیاب ہوتے،ہےجاب زی 

 

ز قسم کےکی ج
م
گ نہیں مل سکتی ہے۔ہیں ہ

 

ن
س

 

ن
داری پر یہ فائنا زی 

 

 شیئر کی ج

گ ینےجس کےہےفیصد 25اور  15کہ جومقرر کی گئی ہےکم از کم حدلیےدونوں طریقوں کے۔2

 

ن
س

 

ن
 اس حدوالاتحت فائنا

ت

امل اپنای

 

سرمایہ ش

 ہے۔ب ابندکاکرنے

گ ینے۔3

 

ن
س

 

ن
زاہم کرنےجیسے ‘جانیےکسٹمر کواپنے’لوگوں کوخواہشمندکےفائنا

 

 ضوابط کی ب ابندی کرنی ہوگی۔وقواعدوالےضروری معلومات ف

دٹرسک مینجمنٹ اور دیگر مالی ساکھ جانچنے۔4

 

 ضروری ہیں۔جانےنظر رکھےبھی مدقواعدریٹنگ/ایوالون( (ل کے ) کری 

گ سسٹم کامارجن 

 

ن
س

 

ن
 طریقہفائنا

گ سسٹم کے۔1

 

ن
س

 

ن
دار این سی سی پی ایل کےمارجن فائنا زی 

 

گ ینےذریعےمتعلقہ نظال کےتحت کوئی بھی ج

 

ن
س

 

ن
 ۔گابتائےکی خواہش کااپنی فائنا

 کمپنی مارجن کی حد۔2

 

گ ینےاجازت داس کوہوئےدیکھتےاس کومقرر ہوبھی حدزب ادہ جواس سےب افیصد 25کم از کمکلیئرن

 

ن
س

 

ن
 گی۔ےدےفائنا

د شیئر کا۔3 زی 

 

دار شیئر ج زی 

 

 کمپنی کےج

 

 کر کلیئرن

س

 

 

 سسٹم(ل کےسسٹم این سی ایس ایس )نیشنل کلیئرن

 

ٹ

 

من
ل

 

 ن
ل

گ 

 

ن
س

 

ن
تحت فائنا

 ڈالےلیےکے

ت

 گا۔درخواس

زقانوم کے،اگر اجازت ب افتہ شیئر میں۔4

 

 دی گئی ہےکرکےاپورتقاضوں کومارجن کےہوئےمیں رہتےےدائ

ت

گ یہ درخواس

 

ن
س

 

ن
اوربینک فائنا

دار کوتوہےچکاےمنظوری د کیدینے زی 

 

گ مل جاتی ہے۔کے مارجن کی رقماس ج

 

ن
س

 

ن
 علاوہ بقیہ کی فائنا

زضےاس معاملے۔5

ت

دار ای  دوسرکی نہیں ہوتی ہےبینک اور شیئر کے کی رقممیں این سی سی پی ایل کی ذمہ داری ف زی 

 

معاملات کےےج

 ہیں۔دار ہوتےذمےکے

  موجودمارجن فائنانس والےسی ڈی سی میںبینک کےاین سی سی پی ایل شیئر کو۔6

 
 

 جوہےمیں ڈاك دیتا س  اکاؤن

ت

 ی

ت
ت

 اس وق

ت
 

کہ بطورِ ضمان

 میں رہتے

 
 

  ہیںاس اکاؤن

 

ٹ

 

 من
پ ی
 کلائنٹ 

ت

  ی
 

 ۔ہےسکتااشیئر نکلواپنےکلائنٹ ادائیگی کرکے۔نہ کردے خ

 سسٹم

 

دن

 

 مارجن ٹری 

 کہ مندرجہ ذیل ہیں۔اسکی بھی کچھ شرائط ہیں جو

 سسٹم کے مارجن۔1

 

دن

 

ل شیئرز مخصوص شیئر جن کوتحت ٹری 
 ن 
ج ل
لی 

گ،ہیںکہتے (لEligible Securities)ا

 

ن
س

 

ن
ز قسم ممکن ہے کی فائنا

م
ہ

گ نہیں مل سکتی ہے۔کے

 

ن
س

 

ن
داری پر یہ فائنا زی 

 

 شیئر کی ج

گ ینےجس کےمقرر کی گئی ہےکم از کم حدلیےدونوں طریقوں کے۔2

 

ن
س

 

ن
 پیسےاس حدوالاتحت فائنا

ت

 ہے۔ب ابندکاملانےی

 سسٹم 

 

دن

 

 طریقہکامارجن ٹری 

 سسٹم کے۔1

 

دن

 

دار اسٹاک ایکسچینج کےمارجن ٹری  زی 

 

داری’’دسسٹم میں موجوتحت کوئی بھی ج زی 

 

سسٹم  (ل Leverage buy)‘‘ادھار ج

داری کرکےسے زی 

 

گ ینےج

 

ن
س

 

ن
 ۔گابتائےکی خواہش کااپنی فائنا



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا

 
 

 جائ
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زوکریج ہاؤس مارجن کی کم از کم حد۔2 امل ہوزائدسے اسب افیصد15ئ 

 

دنےکسٹمر کوبعدکےجانےمقدار ش زی 

 

اور گاےدےکی اجازت دشیئرز ج

امل کردب اس سےبقیہ رقم اپنے

 

 گا۔ےش

دار اگرشیئر کا۔3 زی 

 

داری )لیوریجڈ ب ائے ج زی 

 

داری کرکے (ل Leveraged buy–ادھار ج زی 

 

تحت اس نظال کےاس کوتوگاےتحت ج

گ مل سکے

 

ن
س

 

ن
 گی۔فائنا

زقانوم کے،اگر اجازت ب افتہ شیئر میں۔4

 

گ اس مارجن کےتوےکراپورتقاضوں کومارجن کےہوئےمیں رہتےےدائ

 

ن
س

 

ن
علاوہ بقیہ رقم کی فائنا

زوکریج ہاؤس سے  گی۔مل جائےسسٹم یعنی ئ 

گ کا میںاس معاملے۔5

 

ن
س

 

ن
 فائنا

ت

زاہ راس زوکریج ہاؤس ئ  ائ 

ت

ہیں اور اسی واقف نہیں ہوتےسےےکلائنٹ اور بینک ای  دوسرہےمعاملہ کراب

 بینک اور کسٹمر کےوجہ سے

ت

زاہ راس گ ئ 

 

ن
س

 

ن
زوکریج ہاؤس اور کسٹمر کےنہیں شمار کی جاتی ہےمابین یہ فائنا زق مابین ہوتی ہےبلکہ ئ 

 

اور یہی بنیادی ف

گ سسٹم کےجوہے

 

ن
س

 

ن
 اور مارجن فائنا

 

دن

 

۔مابین ہےمارجن ٹری 

11

 

 نقد۔6

ت
 

 و رٹی یعنی ضمان
ن کن
س

د ب ا ،رقماس کی 

  

ی دسکتی ہےہوسےکسی اور ذریعےکوئی ب ا زی 

 

اشیئر کاگئےےج

 

 ضروری نہیں ہے۔رکھواب

گ کا

 

ن
س

 

ن
 شرعی حکمشیئرزفائنا

زوکر یج ہاؤس اور گ کی سہولیات ئ 

 

ن
س

 

ن
زاہم کرتے اسٹاک مارکیٹ میں فائنا

 

زاہم کرنے۔ہیںبینک دونوں ف

 

گ ف

 

ن
س

 

ن
طرح ود بینکوالےفائنا

 اسلامی بینک۔ (ل2)،(ل عال روایتی بینک1ہیں: )کے

زضہنظال کےخواہ وہ ب ازار کےتمال طریقےعال روایتی بینکوں کے 

ت

زوکریج تحت ف زضہ کسٹمر کودیں ب ا ذریعےہاؤس کے ئ 

ت

اس کی ذاتی حیثیت میں ذاتی ف

 دیں ب ا )پرسنل لوم(ل

ت

زاہ راس گ دیںکسٹمر کو ئ 

 

ن
س

 

ن
زضےطریقےیہ س  کے شیئرز فائنا

ت

پر دسو۔ہیںپرکال کرتےدلین دین کی بنیاکےسودی ف

زضے

ت

ز ہونےاالین دین مطلقکاف

 
 

اجائ

 

دکی وجہ سےب زی 

 

 میں جس طریقےوشیئرز کی ج

ت
 

زوخ

 

زضوں کےبھی سودی سےف

ت

گ حاصل کی ذریعےف

 

ن
س

 

ن
فائنا

ز اور ممنوع ہیں اور اموہ طریقےجائے

 
 

اجائ

 

ز اور خلاف شرع ہونےطریقوں کے ب الکل ب

 
 

اجائ

 

میں کوئی کلال نہیں ہےب

12

د ۔

 

اسٹاک ایکسچینج میں ال

زضہ ہونےلی جانےروایتی بینکوں سے

ت

گ سودی ف

 

ن
س

 

ن
ز ہیںکی وجہ سےوالی تمال اقسال کی فائنا

 
 

اجائ

 

۔ب

13

 

گ کےمارجن 

 

ن
س

 

ن
گ ینےاضافی تفصیل یہ ہے میں کچھےب ارفائنا

 

ن
س

 

ن
گ میں فائنا

 

ن
س

 

ن
کچھ رقم جمع اپنی طرف سےپہلےوالاکہ مارجن فائنا

ا

ت

 کہ ب اکستام میں رائج قوانین کےجو،شدہ حدب اہمی طےاور پھر اس کوہےکراب

ت
ت

گ کیکے،ہےفیصد 25اور فیصد 15 تحت فی الوق

 

ن
س

 

ن
 مطابق فائنا

 د

 

مٹ
ل

زشیئرز کے۔دی جاتی ہےے

 

دار کی طرف سےج زوی قیمتجمع کرائی جانےی 

 

 
 کی کے والی اس رقم کی شرعی حیثیت شیئر کی ج

ت
 

زرِ ضمان

ز ہےمارجن لینااس وجہ سےہے

 
 

سہ جائ
ف

 

ن
 نہیں ہےاس کےفی 

ت

 یہ شخص جتنی رقموالامارجن دینے کہگاجائےاور تصور یہ کیا،اندر کوئی قباخ

دکے زی 

 

زوی قیمت شمار ام شیئرز کیمارجن کوگئےدیےاس شخص کےگاےشیئرز ج

 

 
دار کی طرف ۔گاجائےکیا ج زی 

 

البتہ ج

 کے والیملنےکسٹمر کوبعدکےسرمائےوالےجانےملائےسے

 

مٹ
ل
دٹ 

 

 اشکاك ہیں:ودمیں شرعی نقطۂ نظر سےےب ارکری 
 
 ب اتیں قاب

  بینک ب ا ای  یہ (ل1)
 

دار کوکہ خ زی 

 

زوکر کسی ج  کال کرنےای  حدئ 

ت

زضے وہ استوہےکی اجازت دیتای

ت

دٹکی حدف

 

  یعنی کری 

 

مٹ
ل

زوکر کےجوہےبھی معاوضہ لیتاکادینےکے ااس کمیشن کےکہ اس ئ 

ت

دجوہےعلاوہ ہوب زی 

 

زوکر ج  پر لیتاوکمیشن یہ ئ 

ت
 

زوخ

 

زوکر۔ہےف  یعنی اگر ای  ئ 
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د زی 

 

 کرانےوشیئرز کی ج

ت
 

زوخ

 

 منظور کرنےتوہےفی شیئر لیتاپیسے 10معاوضہ کاف

 

مٹ
ل
گ کی 

 

ن
س

 

ن
زوکر شیئرز کی بعدکےمارجن فائنا وہ ئ 

د زی 

 

 پر وج

ت
 

زوخ

 

گ لےہےشروع کردیتا لیناکمیشنپیسے 12ف

 

ن
س

 

ن
دار فائنا زی 

 

زوکر حقیقت میں حد۔نہ لےب اخواہ ج   یعنییہاں یہ ئ 

 

مٹ
ل

مقرر  

ارہاکرنےکی فیس لے

ت

اجبکہ محض حدہےہوب

 

 مقرر کرب

 

مٹ
ل
دٹ 

 

 ہوشرعامعاوضہ لیناجس کاعمل نہیں ہےکوئی ایسایعنی کری 

ت

 ۔درس

  اپنی طرف سے2)
 

دار خ زی 

 

امل کئے(ل دوسری ب ات یہ کہ یہ ج

 

داری کرکی مالیت سے یعنی مارجنسرمائےگئےش زی 

 

زھ کر کوئی ج

 

اس توگاےئ 

زوکریج ہاؤس کے اضافی رقم کی ادائیگی  ب اذریعےوہ ئ 

ت

زاہ راس زضےاور یہ رقم عموماگاےکر کررقم لےبینک سے ئ 

ت

اور کی شکل میں ملتی ہےسودی ف

ز ہونےاس کے

 
 

اجائ

 

د۔شبہ نہیں ہےومیں کوئی شک بھی ب

 

 اشکاك ب اتوںال
 
 کی منظوری  ام دونوں قاب

ت

گ کی سہول

 

ن
س

 

ن
یعنی مارجن فائنا

ا میں کمیشنبدلےکےدینے

 

زضہ حاصل کرنےب اکی شرح میں اضافہ کرب

ت

 یعنی ف

ت

ا مالی سہول

 

زضےب ا پر کمیشن میں اضافہ کرب

ت

یہ دونوں لینادپر ہی سوف

ز ہیں کیونکہصورتیں شرعا

 
 

اجائ

 

 معاوضہ نہیں ہیں اور ام کایہ دونوں کال شرعا ب
 
 نہیں ہےشرعامعاوضہ لیناقاب

ت

۔درس

14

 

ااس تفصیل سے

ت

ز ہوب
م
داری کیلئےہےیہ ظاہ زی 

 

گ خواہ وہ کسی بھی صورت میں حاصل کی جانےروایتی بینکنگ سسٹم سےکہ شیئرز کی ج

 

ن
س

 

ن
والی فائنا

زضے

ت

  کےاگر کوئی ایسی صورت ہو۔پر مشتمل ہوتی ہےسودی ف

 

گ دیتاکےطریقےجس میں روایتی بینک ب ارٹنرس

 

ن
س

 

ن
شرعی اس کاتوہوتحت فائنا

  کےمگر عمومی طور پر ایسی بینکنگ پروڈکٹ کوئی بھی دستیاب نہیں ہےحکم مختلف ہوگا

 

زاہم جس میں بینک ب ارٹنرس

 

تحت سرمایہ ف

د۔ہوںکرتے

 

گ اور تمویل کی دیگر تمال صورتیں جوال

 

ن
س

 

ن
ز ہیں۔مارجن فائنا

 
 

اجائ

 

زضوں پر مشتمل ہوتی ہیں ب

ت

 سودی ف

گ کے

 

ن
س

 

ن
 متبادك شرعیشیئرزفائنا

گاور دیگر مالیاتی اداروں نے اسلامی بینکوں

 

ن
س

 

ن
اسلامی مالیاتی ہیں اور ت ب سےمتبادك بھی وضع کئےکے دیگر مصنوعات کی طرح شیئرز کی فائنا

ا

ت

گ۔ہےاداروں میں ام پر عمل بھی ہوب

 

ن
س

 

ن
 ہیں: مندرجہ ذیل صورتیں کی اسلامی اصولوں شیئرز فائنا

زاہ یہ ہے ای  صورت۔1 گ دیتاکہ وہ تمال معاملات جن میں بینک ئ 

 

ن
س

 

ن
 فائنا

ت

ز نظال سےیعنی مالیاتی ب ازار کےہوراس
م
گ ہوئےرہتے ب اہ

 

ن
س

 

ن
فائنا

گ کسی سےتمال طریقوں میں سےتمویل کے ب اس دستیاباسلامی بینک اپنے طور پرمتبادك کےام معاملات کےتوہوتی ہو

 

ن
س

 

ن
بھی فائنا

 ےد

ت

گ ینےاسلامی بینکوں سے۔ہیںسک

 

ن
س

 

ن
ور ام فتاوی کی روشنی میں اسلامی بینکوں ہیں ادفتاوی موجومیں جواز کےےب ارکےفائنا

گ ینےسے

 

ن
س

 

ن
اجازت ہے۔شرعی نقطۂ نظر سے کیفائنا

15

اسلامی ذریعےطریقہ ہائےتمویل کےمرابحہ اور وکالہ کے،مشارکہ،چنانچہ مضاربہ

 

ت

زاہم کر سک

 

گ ف

 

ن
س

 

ن
ز طریقۂ تمویل کےام میں سے۔ہیںبینک فائنا

م
زی حدسےےعملی مراحل ای  دوسرہ

 

 مختلف ہوئ 

ت

 ی

ت

 ہیں۔سک

زاہم کی جاتی ہےتحت جونظال کےب ازار کے۔2

 

گ ف

 

ن
س

 

ن
زوکر جوصورت یہ ہے متبادك کی ای  اس کےفائنا گ سودی طریقےکہ ئ 

 

ن
س

 

ن
پر فائنا

ز طریقوں یعنی مشارکہ اور مضاربہ کےشراکت داری کےشرعاہیں اس کودیتے

 
 

دار طریقہ یہ ہوگااس کا۔تحت دیںجائ زی 

 

  کسی ج
 

زوکر خ کہ ئ 

گ دب اس سےاپنےکو

 

ن
س

 

ن
زضہ دینےدسووہ بجائےتوہوچاہتاینافائنا

ت

دار سےکےپر ف زی 

 

ساتھ مل کر وہ اور اس کےےمعاملہ کرشراکت داری کااس ج

د زی 

 

  شیئرز کواور بعدلےشیئرز ج
 

 کرکےمیں خ

ت
 

زوخ

 

دار کے نفع میں استونفع حاصل ہوف زی 

 

اس طریقۂ کار میں ای  ۔ساتھ شراکت کرلیںج

 ہے

ت

 
گ اس صورت میں ممکن ہےانداز سے دور میں اساور وہ یہ کہ آج کےمحدودن

 

ن
س

 

ن
زوکر خوفائنا   ئ 

 
گ اپنادکہ خ

 

ن
س

 

ن
سرمایہ بطور فائنا

اکے

 

زوکر کی طرف سے۔ہوچاہتالگاب اور جانےامکام اسٹاک مارکیٹ میں کاروب اری خطرات ب ائےاس قسم کی سرمایہ کاری کااور ئ 



گلیےکے سودوںکے حصص ب ازارِ 

 

سن

 

ن
زہ شرعیکا کار طریقۂکےینے (لتمویل) فائنا

 
 

 جائ
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اکی وجہ سےہونےدمحدوکےسرمائے

ت

د۔ہےکم ہوب

 

 ہونےال

ت

مئادب اوجوکےامکانی طور پر یہ طریقۂ کار درس
ع

اور میری طریقہ ہےدت ب محدو

 اس طریقےب اکستام اسٹاک ایکسچینج کا مطابقمعلومات کے

ت
ت

زوکر فی الوق اکوئی ئ 

ت

 ہے۔پر عمل نہیں کرب

زوکریج ہاؤس کے۔3 گ کاحاصل کی جانےذریعےئ 

 

ن
س

 

ن
زوکریج ہاؤسای  طریقہ یہ ممکن ہےوالی فائنا گبینکوں کے اسلامی کہ ئ 

 

ن
س

 

ن
 فائنا

گ کومختلف طریقوں کےکے

 

ن
س

 

ن
زاہم کرےکسٹمر کوذریعےاپنےتحت فائنا

 

زوکریج ہاؤس کیلئےعموما۔ف طریقہ س  وکالہ یعنی کمیشن ایجنسی کائ 

 والاسے

ت

 عمل طریقہ ہےسہول
ِ  
 اپنےجس کےاور قاب

ت

زوکریج ہاؤس مالی سہول  دیتےادلواسلامی بینک سےکسٹمر کوتحت ئ 

ت

دم

 

ہیں اور اور اس خ

زاہمی کے

 

زت بطورحق کی ف
 
 لےعوض میں اج

ت

 الخدم

ت

 ۔ہیںسک

گ کا

 

ن
س

 

ن
 شرعی متبادكمارجن فائنا

گ کےذریعےاسلامی بینکوں کے

 

ن
س

 

ن
ز کےنظال سےوہ اسٹاک مارکیٹ کےاوپر بیام ہوئےطریقےجوشیئرز کی فائنا

م
گ ب اہ

 

ن
س

 

ن
شیئرز فائنا

سرمایہ کاری بینکوں سےکسٹمر اسلامی ےت ب ساروالےکاروب ار کرنےتحت اگرچہ اسٹاک مارکیٹ میں شیئرز کاہیں۔ام طریقوں کےطریقےکے

 کمپنی کے لیکن اسٹاک مارکیٹتھےلیتے

 

گ کےنظال کےاور کلیئرن

 

ن
س

 

ن
  میں کا سسٹمتحت موجودہ مارجن فائنا

 
ن ز

ت

کوئی شرعی متبادك ماضی ف

 کمپنی کے۔میسر نہیں تھا

 

گ سسٹم اور اسٹاک ایکسچینج کادب اس موجونیشنل کلیئرن

 

ن
س

 

ن
 سسٹم داپنامارجن فائنا

 

دن

 

ل ہیں جن نظاایسےومارجن ٹری 

گ لیتےدسوبینکنگ سسٹم سےوالےاسٹاک مارکیٹ میں کاروب ار کرنےذریعےکے

 

ن
س

 

ن
گ کے ب اکستام۔ہیںپر فائنا

 

ن
س

 

ن
طریقوں وام دمیں فائنا

 کمپنی کافی عرصے۔تھاسےمطالبہ کافی عرصےکامتبادك لانےکے

 

پر ام دمیں متبادك پر کال کر رہی تھی اور مرابحہ کی بنیااس سلسلےسےنیشنل کلیئرن

گ

 

ن
س

 

ن
 سسٹم اور مارجن فائنا

 

دن

 

 و رٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن کےمتبادك بناکا سسٹم دونوں نظاموں مارجن ٹری 
ن کن
س

شریعہ بورڈ میں منظوری کر 

گ کے۔تھاارساك کر رکھاکیلئے

 

ن
س

 

ن
 اور مارجن فائنا

 

دن

 

 و رٹیز اینڈ ایکسچینج  طریقوں کی متبادك ام دونوںمارجن ٹری 
ن کن
س

مصنوعات کی حاك ہی میں 

اب این سی سی پی ایل اور اسٹاک ایکسچینج بعداور اس اجازت کےکی اجازت دی ہےاستعماك کرنےبعدشریعہ بورڈ کی منظوری کےاپنے نےکمیشن

 کےکے

 

دن

 

۔ہیںاسلامی متبادك بھی میسر آگئےب اس مارجن ٹری 

16

 

ز 

 

اتتجاوئ 

 

 وسفارش

س  ہیں اور اسٹاک ایکسچینج مالیاتی ب ازار کاجاتےت ب اہم حصہ سمجھےمعیشت کا(ل کسی بھی ملک کی Capital Market) مالیاتی ب ازار یعنی کیپٹل مارکیٹ

اریےمعیشت کےجواہم ادارہ ہےسے

 

اکےای  اش

ت

د۔ہےطور پر کال کرب

 

زجیحات میں کی کوششوں اس ب ازار کواسلامی اصولوں پر ڈھالنےمعیشت کوال

ت

ئ

ا

 

دری اصلاحات کی ضرورت ہےکیلئےپر بدلنےمطابق طور اصولوں کے اسلامیتمال سرگرمیوں کواس ب ازار کو۔چاہیےہوب

 

ب اکستام میں سودی نظال ۔خ 

 اس ب ازار پر توجہ کی ت ب ضرورت ہےمتبادك پیش کرتےاور سودی نظال کےخاتمےکے

ت
ت

مطابق اسلامی اصولوں کےاسٹاک ایکسچینج کو۔وق

  پر کال کی ضرورت ہے:کیلئےڈھالنے

 

 مندرجہ ذیل مختلف جوان

زہ ینےشرعی نقطۂ نظر سےکاقائم ہونےبحیثیت کمپنی کےاور اس کےڈھانچےقانونی ےپورب ازارِ حصص کے۔1

 
 

ہم آہنگ شرعی قوانین سےاور اس کوجائ

ا۔

 

 کرب

 ہونے۔2

ت
 

زوخ

 

د،جن میں شیئرز تمال مالیاتی مصنوعات والیاس ب ازار میں ف

  

ی  اور،ب ا

 

کن ٹ
ن 
ن ف

 

پ

زہ لینا شرعیکا مشتقات مالیہ وغیرہ ٹرل سر

 
 

اور ام جائ

ا۔شرعی متبادك پر کال کرکے

 

 ب
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د۔3 زی 

 

 کےوب ازار میں ج

ت
 

زوخ

 

گف

 

ن لن
س
ارٹ 

 

امل ہیںےڈ،رائج طریقوں جن میں ش

 

 وغیرہ ش

 

دن

 

زہ اور ام میں شرعی نقطۂ نظر سےام کا،ٹری 

 
 

جائ

زابیوں کودموجو

 

ا۔ام کےدور کرکےج

 

 متبادك پیش کرب

ا۔شرعی متبادك پیش تعامل اور اس کےساتھ بینکنگ سسٹم کامتعلق اداروں کےاور اس سے ب ازار حصص۔4

 

 کرب

زری کے،ایسٹ مینجمنٹ کمپنیاںجیسےےمتعلق ادارمالیاتی ب ازار سے۔5

 
 

دوائ

 

زوکریج ہاؤس اور مختلف قسم کی فائنانشل ای  ا۔اداروں کےئ 

 

 شرعی متبادك پیش کرب

ات پیش کرام کیلئےبعدکےاور مطالعےتجزیےمتعلقہ قوانین کےاور ام سےمالیاتی ب ازار کی ام تمال جہات پر کال کی ضرورت ہے

 

عمل اس ب ازار کانےسفارش

زاہم کرسکتاکیلئےمطابق چلانےشرعی اصولوں کےکو

 

ہمہ جہت کال عصری تعلیمی اداروں کو،فقہی اداروں،حکومتی نگراں اداروںاس کیلئے۔ہےسازگار ماحوك ف

 کی ضرورت ہے۔پیش کرنےکرکے

 حواشی وحوالہ جات

 
1 Clause 2 ‘Definitions’, Sub clause ‘I’ and ‘M’, Securities and Exchange Ordinance 1969, (Pakistan). 
2Rule Book Of Pakistan Stock Exchange Limited (PSX), chapter 4, Section 4.2 

3Rule Book Of Pakistan Stock Exchange Limited (PSX), chapter 4, Section 4.16 
4Allen, Franklin & Carletti, Elena. (2012). The Roles of Banks in Financial Systems. The Oxford 

Handbook of Banking.. 
5G. Wuyts, 2007, "Stock Market Liquidity, Determinants and Implications". Review of Business and 

Economic Literature, vol. (2), Pages 279. 
6
 کمپنی کا 

 

 پر ملاحظہ کیانیشنل کلیئرن

 
 

  سان
 
 لنک یہ ہے:جس کاہےجاسکتامکمل تعارف اس کی ون

https://www.nccpl.com.pk/en/about-us/about-nccpl/introduction 
7An Introduction to Investment Banks, Hedge Funds, and Private Equity, David P. Stowell. Chapter: 

trading, P 103, Elsevier 
8

ا

ت

 سسٹم کہلاب

 

دن

 

میں تفصیلات اس لنک پر ملاحظہ کیجئے: ےب اراس کےہےیہ طریقۂ کار مارجن ٹری 

https://www.psx.com.pk/psx/product-and-services/products/margin-trading-mt  
9
PRUDENTIAL REGULATIONS FOR CONSUMER FINANCING (Updated on August 03, 2016),

 
State Bank of 

Pakistan. Available at: (http://www.sbp.org.pk/bprd/2016/C10-Annx-A.pdf) 
10

 میں یہ دونوں لنک ملاحظہ کیجئے: ےب ارکار کےام دونوں طریقہ ہائے

  https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/margin-trading-system-mts (لالف)

 https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/margin-financing-system-mfs (لب)
11

 ملاحظہ کیجئے۔حوالےکے 6حاشیہ نمبر 
12

 کا کی وقیعاور دنیااتفاق ہےپر علماء کاحرال ہونےکےدسونظال کےبینکاری کے

ت

ہن ہ اس کی حرم
فق
دہفتوی جاری کر چکی ہیں جیسےمجامع  منعقدہ دسمبر سنہ ،جلسےے)دوسر مجمع الفقہ الاسلامی خ 

زاردا ء8991

ت

زی شخصیات اس کےےدیگر ادارکے(لاور دنیا81نمبر دکی ف

 

 ۔چکی ہیںےفتوی دکاحرال ہونےاور ئ 
13

عن اار الشرعی رقم 
م
ل

ا ،18ا

ت

ز،السنداتوالاسہم  –الاوراق المال   
 
االمعای

ت

 ۔ایوفی، الشرۃن ہ
14

 رزی
ی

 

ض

 

ج
ل

زاہیم محمدا زۃ ،ب اسر بن ائ 
 
ا المتاج

ت

ا)رب اض: ،ب الھامش فی الاسواق المال 

ت

 ۔159 ص، س م(ل،جامعۃ الامال محمدبن سعودالاسلام 

15
دہ زارات مجمع الفقہ الاسلامی خ 

ت

زاردا ء8991منعقدہ دسمبر سنہ ،جلسہے)دوسر،ف

ت

 (ل۔81نمبر دکی ف
16

گ کی

 

سن

 

ن
تفصیلات اس لنک پر ملاحظہ کیجئے:  مرابحہ شیئر فائنا

https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/murabahah-share-financing-msf 

https://www.nccpl.com.pk/en/about-us/about-nccpl/introduction
https://www.psx.com.pk/psx/product-and-services/products/margin-trading-mt
https://www.psx.com.pk/psx/product-and-services/products/margin-trading-mt
http://www.sbp.org.pk/bprd/2016/C10-Annx-A.pdf
https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/margin-trading-system-mts
https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/margin-financing-system-mfs
https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/murabahah-share-financing-msf
https://www.nccpl.com.pk/en/products-services/products-services-1/murabahah-share-financing-msf

