
0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~

·¤gt&¡„k

Abstract:

Hasan Askari raised a slogan of Pakistani literature.There are no two

opinions that every country has its own civilization and culture.Then why

does an objection is made on Pakistani literature? This article shows up the

identity of Pakistani literature and its importance by covering the different

stages.

ªx0*ÎyÆ‚B„ZŠ[Æ»28$+wYD÷XŒVJ-WDWDZq-!*]zZã
ƒYCìāCÙ’q-Šzu~»gŠ¿¶ZzgCÙŠzg~�ÌZŠ[–ŠHz{ZkŠzgÆqÑ]zzZu]Æ
Ð_.ZzgßÍVÆ'×Z`ÃæÃgÄ™–ŠHX¸zz¶āyz*yÅ„Æ%ZiðƒñÂ
‚B„ZŠ'VÅZq-)®)~Zk!*]»”]ÐZˆkHYäÎāZ[ZŠ[÷ƒ**ec?
ZzgZk6zíÆqÑ]zzZu]H»Ÿ™D÷āZŠ[Å‚Hƒãec?ZkiF̂gºÆ
»çVÆ_.ZŠ[–Y**ecātŸz,„ºgxec?ZzgHZŠ[ZL{gYqÑ]
Ð8"Ç:ƒ™¸gìÇc*Qz{Zy{gYúZïÆZW,Z]ÐOW,ƒ™ZK‚»ç™}Ç?t

ZzgZy‰"ÑgÎZÑ]ZŠ'VÆf~V~Àágì¸XŒVt!*](,~ZÌÅqïìā
CÙŠzg~$+sƒñqÑ]zzZu]Æ_.(„Æ‚B‚BZŠ[~Ì’¹Z½Cg„÷
ZzgCÙŠzgÆZŠd$ZL{gYúZïZzgqÑ]Ð8ÑDZzg[:7gì÷É�Ì’q-Q½~
ÔZk’q-ÆZW,Z]ZŠ[6,Ë:Ë§b%A$¢zgƒñX

WØŠÙ÷āHWiZŠ~ÆˆÌÃð’q-Z+¶TäZŠ[ÃOW,HZzgZkÐ
Ù|#Æ%Zi¾§bðƒñZzgÃyÐZŠd$Zk’q-~77?̧

SQM )�Ñð@*Šc7102Y(Ô£ZgŠzÔZzg@»ÒÔº[-Eg;ÔÑƒg 13 D e^‡m^Êk



0*ÎãZŠ[ÅÙ|#Å’q-:
aZƒðXZk’q-ÆgzbgzZV·  WiZŠ~Æ¯gUˆQgŠzZŠ[~0*ÎãZŠ[Å’q-

F,¹I / Œj~¸XZyÅf6›zúTŠzg~ƒð¶z{yz*yÅZŠ!@*gõ~6ZŠ[
ZŠ[»Šzgå�ÎZŅ̃ZòqÑ]Zzg’rVZzg¥zââe$Ô)wI~c*ZŠ[è"ÆgŠ¿~aZƒZ
åXj~Zk)w6,4ÆJ#³¸�ZLÀògz-VZzgZŠ!FÆZ±gÐ¤/Šz7Æ
âjwÐ8)0ƒ™ìßVZzgpZ1VÅŠ*=ñƒñ¶XZkÆ£«~z{Ñzq~L6
ZŠ[ózZßVÅZk»zlÆi',Š„‡b¸�ZkäZLZgŠ¤/ŠÆ)bÐaäÅ{§Å¶p
L*ZŠ[óZ#Pºm)b„»ƒ™g{ŠHÂZyÅt"ZEã”h+ZCZ[~$+wˆXZ,~

¬Z,Vä0*Îã×ZzgL0*ÎãZŠ[óÆ}.z{w³™äÅ!*]Å�',RÆ›âVÆ
œ-V6,Zä×ZzgZŠ[„ÅZq-ÂVZzg6!Z:tÅZq-ßg]¶X)1(

Z£Yzh+ZL*yLL0*ÎãZŠ[ÅÙ|#óó˜!L0*Îy~QgŠzZŠ[Æ�k‚wó%û
eZËâZilZ~˜÷āªx0*ÎyÆˆiF̂›ët¸ā0*ÎyZzg¸g]ä(„~
ZLa„ŠgZ5ÉKXøg};V’q-0*Îy~»g�ÛâÁÜÅcWðÂè<Ø»jZ!(,|
ŠHXZŠ[~tƒZā0*ÎãZŠ[ZzgZsòZŠ[ÅZ˜²',CYä'ZzgZy6,–YäÎX)2(

ªx0*ÎyÆz‰ÜF,¹I’q-ÆZW,Z]úc*V¸Xt’q-|I~Å’q-¶Zzg
ZkÆik,ZW,™zZáÌZq-ºmÃbÆ�qzVÃŠÚÆ¬Š~¸Xz{qÑ]zzZu]Ã
Zq-ºmÃbÐ6,np¸pªx0*ÎyÆˆqÑ]8psƒ‰¸ZzgZk!*]Ã”]

ÐCkHYäÎåāyz*ãZŠ[Z[ŠzèVÅ¢zgc*]Æ_.7ƒYXZkÐ¬
yz*yaèZq-„Y̧ZgnåZzgZk~g�zZáZŠd$ÌZq-„êÆ!*ÏƒäÅ¯6,
ìÑ]z¦gZ]ÃZq-„òÐÒy™gì¸XZke~5±ƒ³m,Z0ZdÅtgZñ:

LLªx0*ÎyÆ‚B„ŒV6,0*Îã×Zzg0*ÎãZŠ[Å�÷ZJ
9~ƒð‰z{¡Z·tÅ!*]:¶ÉZyÆúœ-V»z{

ZCZ[»g�Ûâå�ZLZqÐiZ]ÃËßg]*:ƒäŠbeLåXóó)3(
ªx0*ÎyÆz‰ÜF,¹I’q-ZzgIZg!*[èfztŠz’¹Zë‰Xô~Zq-!*]t

ŠÚ~WðāZkÆZ°ÎV~ƒÃÑ•ÅŠú]¶ZzgƒÐ(,~!*]t¶āZÖggZñÅ
WiZŠ~Âg„Zq-§sñç¬]ÅÌ{7¶XZk»ƒÐ(,ZÃZ+{tƒZāZyZŠ!It#Ð5

±gzÙkƒC¬ˆXZyIt#Ð6ñç¬]Zzg6iZzb‚tWñXF,¹I’q-Æ

0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~ TQM



izZwÆZò[~ÐFŠzu}úZïÆ´z{Zq-:LtÌåāZkä¹ÐŠzu}ZŠ'V6,
ZLŠgzZi}ÜsZkaÈ™Šb¸āz{ZyÆÃc*]ÐZ%sgnp¸XF,¹IzVÃ
Z%sgZñI:åXZ[ªCÙìāZyZŠ'VÃ–™**W‚yå�Z%s™äÅ�g]™D

¸pZ¹ZC`YÃÒy™äÐgz)e:åXZke~5±ƒeZËZâg‡h+ÅtgZñ:

LLF,¹I’q-ÆÕŠzVäic*Š{F,âgËWÆeäZEwKZzg
Zy&]Ã!*kxšŠ™Šc*�ZyeâV6,7g~7ZF,C‰XZkZ•

I~»Zq-ibCÙ{WiZŠ~Æˆ-VƒZāF,¹I’q-ÆšgÐ
Z%sgppzZáZŠ'V6,Zk’q-Æg‚b)X~LZŠ[è"óÔ
LÎk,ZóÔLÝlóZzgLYzh+ó÷áï÷(~Z÷á®)ÆeÈ™Šb‰ZzgZ¹
LL§‡Ióó¹YäÎXZkŠzg~XZŠ'V6,Z÷á�ŠµÎðˆZy

~XŠ]ŒœÔ·Œj~ÔŸiè,Ô³m,Z£Ô/÷á�ÔZº@

gZñ7g~ÔŸi?Ô÷á@Z£ŠŠ~ÔZ£ZÔ¶xÃÔ-Š;ÔØgl»ª~
Zzgè·Zº‰QŠ!*Y÷áï¸Xóó)4(

Zâg‡h+Æ_.F,¹IzVäÂZLšgÐZ%sgppzZáZŠ'V6,:ÜsZL
g‚b~Z÷á®)ÃNqŒÛZgŠ}Šc*ÉF,¹IZŠ'VäZL�p})F,¹Ig‚bÃ{ZgÇ

¸z{ÌzZ:jZaZzgZ¹Lg‡Ió¹YäÎX
F,¹I’q-»tgztZq-ÒpÐZ•IZ:åZzgZk’q-ÐzZhßv�Zk§bÆ

gzb7gnp¸Zzg�Zygz-VÃZk’q-Æai8çXL‡LÞB¸Ôz{ZkgzbÆÜsyZÈ
¿~),’êLpŠ‚tWñXZâg‡h+ZL*yLL0*Îy~QgŠzWÆ�k‚wóó~F,¹IzV
ÆZkZ•IZ:gztÆ!*g}~F,¹IÕŠZ£a»jZ!Šï÷āMVä’q-Æ¾w
óR,~»š/ZZï[HZzg8gzi{LL¥sóóÆZq-îs¯[~ZyÅš/~uiøÅX5±ƒZyÅ
tgZñ:

LLŠgZÝZ~7491YÆ¯gUˆpZ1VZzg¦gZ]ÆWkV~!*wWä
Ñ¸ZzgiWiZŠ~ÆŠz',kÆˆtWåâÞ9491Y~Zq-ÞÆ
Æ‚BI^‰ZzgëZkZ•I~»Dgƒ‰T»ƒÐ(,Zvy
tƒ@*ìāŠz„ZzgŠÔÅ×ZJYCìZzg�d$zpÄÅ0*À{
gzZc*]ZLçãÅä@÷X9491Y~F,¹I!{3¨4è

EE
GE0*Îy»šg

UQM )�Ñð@*Šc7102Y(Ô£ZgŠzÔZzg@»ÒÔº[-Eg;ÔÑƒg 13 D e^‡m^Êk



%A$™Dz‰Ü0*Îy½ÆF,¹I!{3¨4è
EE

GEZ•I~»Dg
ƒ‰Xóó)5(
F,¹IzVÆZkg‡IZ:¦gÆjZáÐŒj~ë÷āZŠ[Æ£œÆ

!*g}~W`Àøg}ZŠ'V~&nÅWgZYQ÷XZq-¤/z{ÂtHìāZŠ[ÃÜsçÙ"
Z»°ÆÜsZî`™**ecXZk¤/z{Æ4,Šq-ZŠ[Ã0*Îãc*Zsò¯äÆpg‡I~
ZzgúZxŠ#÷XŠzu}¤/z{»ìwìāZŠ[ÃLL'óóZŠ[ƒ**ecqÑèZŠd$ZK¬xi0+Ï~
0*ÎyÆi',Š„qò÷1ZŠ[~0*Îyc*ZsxÆf™ÃZq-nÅ(„!*i~B÷XZy
Šz¤/zƒVÆ´z{P)}ƒñZ�ÛZŠ÷�ZgD**]Æ�ZzgZ¢�Æ‚B0*Îãc*
ZsòZŠ[»f™™DgT÷XZyZ�ÛZŠÅZ9rZäÐ¬tŠ9ìāWyŠz¤/zƒVÃ
0*ÎãZŠ[6,Z‹ZnHìX

Œj~ÅZk!*]ÐtªCÙƒ@*ìā0*ÎãZŠ[6,Z‹ZnÂZq-§sÔt¤/z{Â
0*ÎãZŠ[»¦g7™äzZßV6,ÌZ‹Zn™äÐ!*i7WD¸Xz{ZLZÏ`YÃÃWÐ
(,JDƒñZKgZñ»ZÖg¼-V™D÷:

LLt!*]™~7WCāZ¤/Z·tÐŠzeg4ßvaZƒYN�·
Œj~c*Ÿiè,c*/÷á�c*Šg]ZvÞ[Å§buâtŠZgzVc*
0*ÎyÅÓ#ÖÆW!»g:ƒVZzgZ(0*ÎãZŠ[aZ™**e÷T~
çÙ"Z»°ÆÜs”h+Zî`Ì÷áïƒÂQZy|Z]ÃZ,
ZŠ[6,HZ‹ZnƒÇ?Z%Z¤/0*Îyc*Zsx„ÃçÙZ»sÆo°

ŒY@*ƒÂZzg!*]ìXóó)6(
Œj~Å0*ÎyÐ›»ZÖgeZË„Š]',w~ÆQkâÐl!ƒ@*ì�Z,V

äÑƒgÐ©Y–åX5±ƒZke~Œj~ÅtgZñ:

LL0*Îy0ŠHì›âVÃZq-5�ïˆìXt@*gõ»¹„Zë
zZ§ìXyz*yÆÓx›âV»�ÛnìāZkÃ¢o¯NX
yz*y~Z[ZyÆaÃð(7ìXz{z;VZg]0™g÷
ÐXZka›âVÃic*Š{Ðic*Š{®ZŠ~0*ÎyW™ZkÃ¢o¯**
ecXóó)7(
Œj~Æ!*g}~Zq-gZñtÌ¶āz{Z#ÑƒgWñÂF,¹I!{3¨4è

EE
GEZzgI

0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~ LRM



Zg!*ƒfzt~”ZîÃŠN™„ZyÆ`YÃ~p~WðZzgZ,VäZq-ZµgZ3ZC1XZke

~ÒZ°ÝÃgz¹LLW`ÀóóÆ‚BÅˆZq-W˜!LL·Œj~ZzgçÜWóó%ûZ$t
Z£~·Œj~Æ!*g}~ZKgZñ»ZÖg¼-V™D÷:

LL7491YJ-j~™r#äZCÃtYZŠ[åîg6,ZLf‚~Zzg
¹uJ-ZK’k,zV~‡ì™1åXIYZg!*ƒfztÅlVÃ>z{H

ZÌŠïXj~™r#äLÌfZCIc***IÃZŠ[6,Yg~7H
X}Zðx™r#ÐZyÆŠz*:%ZÌ¸XZK%A$™Š{Â[LL÷~

4+Äóó~Z,VäZðx™r#»f™ÌHìXÂfZC©]Å
!*]ZzgìÔZŠ!YyÎÅ!*]ZzgXóó)8(

ZkÐZq-!*]ÂªCÙƒCìāF,¹I’q-äXZŠ'V6,ŠgzZi}ÈKZzgZ¹
ZLaŠgp§Z²:ŒXZyZŠ'VäF,¹I’q-ÆÜsp[–XZy~·Œj~ÔŸi
è,Ô/÷á�Ô·Š+@*|77¸Xˆ~Zk§bÅZŠ!÷ZzgZŠ!“Ÿiè,Zzg/
÷á�ÆYg~™Š{ZŠ!g‚áLL*ŠzgóóZzg÷á@Z£ŠŠ~ÆLL‚¹óó~(,~”]Ð©¬x6,WC
g÷X5±ƒZke~eZËZâg‡h+ÅtgZñ:

LL0*ÎyÆZzZb~ic*Š{ZŠ!It#Zy„Šz’rVÐZ½}X·Œ
j~ZkŠzgÆZq-ZëÕŠ¸2Vä7491YÆYŠZ]6,‘
YäzZáZŠ[ÃuòŒÛZgŠc*�ðÅŠZ½ÎÐ¬g~åXZkÐZq-
tcrˆāLLHuòzZu]¯g~îg6,ZŠ[»ñçq0Mh÷?óó
ZkÎZwÐ„LL0*ÎãZŠ[óóZzgLLZsòZŠ[óóÆñç¬]
Z½}Xóó)9(

Zâg‡h+Æ_.0*ÎãZŠ[ZzgZsòZŠ[Æñç¬]H‚tWñāZkâñßŠê
ÆÚø~Ãc*CIƒÑzqƒŠHX·Œj~Ô@*|Ô·ZŒÃgz¹ÔŸiè,Zzg/÷á�äZ,

ZŠ[Åð6,izgŠc*ÔT~0*Îã�d$zÕyÅ½7g?ÏZzgZsxÅÃc*CZzg�RZŠZgÅ
!7¿ƒXZkc~yz*yÐ�ÛZtÍgÄ7g~ÔZW,©~ZzgZuŠZgQ~äÌÑ•Å

Zzg·Œj~6,ƒZzgo�Û];ä»Z²ZxÌÎc*ŠHX
˜VJ-0*ÎyÅ�RÔÃc*CZzg„~ZŠZg»mìZk~Œj~Æ!*g}~Ë
—µÅÃðRö7ìāz{�RZzg„~ZŠZgÐ¾{zg¸XZke~eZË„Š]',w~Å

MRM )�Ñð@*Šc7102Y(Ô£ZgŠzÔZzg@»ÒÔº[-Eg;ÔÑƒg 13 D e^‡m^Êk



tgZñ5±�ÛâN:

LL!*]tìāj~™r#Zq-�d$ÆWŠò¸X�d$Zy»Zzh−
–**¶ÉtIecāZk�d$ÃZ,VäZLZ0+gZk§b_.[
™1åāz{Zk»ì¥xƒD¸XZk»ZÖgZyÆZdwÔZ̧ZwZzg

!»zØVÐƒ@*åXZyÅ!»z/ÔZyÆZYäZzgW~p}
ZzgŠ´£Ñ]ZyÆZÏ�R~yÅWsŠZg~™D÷Zzg�™»�
Z0+ZiZrVäaZHìZk~ÌZk�d$ÅgzbZiZz-VÐ
ZKJ¤VŠ3CìXóó)01(

ÎZwtìā0*ÎãZŠ[ÅF,(»È{ƒc*0*Î+MÅ’q-ÔZk»W¸i¹VÐƒZ?Zzg
ZkÅÙ|#HìZk!*g}~ZÕŠzVÆ`YÃÐZkcÃWÐ(,JD÷XeZËÕ
Yw0*ÎãZŠ[ÅÙ|#ÆjZáÐŒj~ÆÃ̀ÃÒy™Dƒñ˜÷:

LL0*ÎyW™j~™r#äZÏ„ÃWÐ(,Jc*X0*ÎãZŠ[ÅÙ|#
ÅcZÏZ0+ZièÃ»³¶ZzgZkÆˆ�¼Z,Vä–Zk~
‚è»K(,kZzg÷Zƒ@*ŠHZzgz{ZY:óg~ÐŠzgZzg„zìwÐ
ŒÛd$F,ƒD−‰Xóó)11(

eZËÕYwÆìw~Œj~×Å™«ÆaZ0+gzãîg6,kB™gì¸X
Zke~z{bk,}ÆZ!ð»jZ!ŠïƒñŒj~ÆZLZÖp»jZ!Šï÷X5±ƒ

Œj~ÅtgZñ:

LL÷áh+÷~¡]ÆWgc*ðZzg‚òÁÜZq-Šzu}ÐƒŠxƒgì
÷XZq-§bÐtkB7g~Š*~Yg~ìpLLWfg~óó»iâ:Wä
J-×Å™«Æa÷áh+‚è„¼ic*Š{ÆìXZŠ[~
ÌXóó)21(
0*ÎyÆªxÆ‚B„tÎZwÌQ½ZāZ[ŒV÷ZŠ[ðƒ**ecZzgHZk6

o~yz*y6ZŠ[„ðHY**ecc*Zk~ZkÅ'Z5ðzu]Ã‚tgnpƒñ
ZŠ[™Å¢zg]ìXeZËMYZdÆ_.ªx0*ÎyÆˆZŠ[Zzg{mîg6,W~Zq-*
ÎZw‚tWc*Xz{ÎZwtåā0*ÎyZq-(Ïzu]Æîg6,ÂŠ*Æ'6,Z½Wc*ìÔZ[0*Îy
Æ�g�Rzu]}.z{wHƒVÐ?0*ÎãçÑ}~ZŠ[Zzg.È[»H£xƒÇ?0*Îy

0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~ NRM



~�ZŠ[aZƒÇZkÆZqÐiZ]HƒVÐ?ZyÎZßV6,¨g™ä»Zq-§iÂF,¹I’q-Ð
zZh™zZßVäZ(gHXeZËMZdF,¹IzVÆjZáÐ˜÷:

LLZ,VäWiZŠ~ÃLLŠZrŠZrQYáóóÐ̈HÔZ¹LL|tÐŠð»óó
3ä»áy¦/gZXF,¹IaèCÙçAÃçÙ“Æ‚B�hD
¸ZkaZy»ìwåā0*ÎyY�ŠZgzVÆ¢ŠZ]ÆDÆa
z�Š~Wc*åXZ,~z{ÌÈwYD¸āpŠ6491Y~ñê0*gK
WsZ&+c*ªx0*ÎyÆ_«Æh~ŒÛZgŠZŠàg™_¶XF,¹I
’q-ÐzZh™zZßVä0*Îy~ÎœZz[ÑäÆa
»°K-zŠzÅpZk~**»òäZyÆZ0+g]?ØaZ™Š~Zzgz{
qÑ]»9ZŠgZu:™nXóó)31(
Œj~Üs7491YÆux‘YäzZáZŠ[Ã„7â…¸ZzgZÐðÅŠZ½

ÎÐ¬g~ŒÛZg7Šï¸Éz{ÂZ,ZŠ[ÃÌšŠ™gì¸āT~¸xÆaÃðgZ{Ô
Ãð2wZzgÃð‚„:ÃWCƒX0*ÎãZŠ[ZzgZsòZŠ[ÆIt#ÆjZáÐZ£
Yzh+ZL*yLL0*ÎãZŠ[ÅÙ|#óó˜!LL0*Îy~QgŠzZŠ[Æ�k‚wóó~˜÷::

LL·Œj~ä�kÅŠ;ð~8gzi{LÂxóÑƒg~LL0*ÎyÔZgŠz
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0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~ LSM



%A$”{6,d~gÇgÇí0+~µˆÂÓ#ÖÆŠíä
LL¢óóZYi]Š¶»�z°{Håz{Ñq{YŠƒ@*Ã:Wc*Xë;g™ë

ä™ZcÐg�qHZzg]½ÆZ0+gZ0+gZYi]qÝ™àXº[Å
Ó#ÖÃt"ñ~Zzg"Z±g~**ÍZg¦/g~Zzg6,d»�zÑƒg~

¾[åXZÐ7:äZLŒ~á1XZkÆˆb¹Zzg¦/g
‰X:Â…tCc*ŠHāWyt¾kH{Å0*ŠZlìX:l)`c*
ŠHXóó)13(

„CÙt’k,Œj~ǢÐ„h@ìZzgXŠ]Œœ»Zk~zZ¤/ƒÇÌÂ
.e$ÁƒÇXZkÐtÌªCÙƒ@*ìŒj~Ã0*ÎyWD„Á)bÐŠzegƒ**7,ZXz{'×h+

˜÷āëZLLu»gzVóó~²MV¦/gZ…Q}X1z{»y„:†X6,LLQgŠzZŠ[óóÅ
�Ngj‰X}.Z}.Z™Æ°Zª~l)7ƒZZzge:gzB̀â:½äÆˆ…Ø`
āøgZ̀xtåāëäÑƒgÐZYi]a%6,pLL÷áùóó™Šc*åXtëZÌJ-7™nā

LLVZ**óóZzgLL÷áùóó™**“ÐáZŠsZÖpƒ‰÷X
ZkÐZq-!*]tÌÈVƒYCìāYVLLQgŠzZŠ[óóÆÜsŠz„6,d¾™

©¬x6,WnZzgYVZŠ[ÅF,)ã™äzZÑ6,pÈƒŠH?ZOg@Æ–wj~™r#Æ
LLZsòZŠ[óó»Î†ÌÂDÐYN*åX)23(

ZkÆ',@˜VJ-LLQgŠzZŠ[óóÆŠzâV6,aV»mìÂZk~Œj~ÆŠz
p}÷áï÷X¬6,d~Œj~»*yLLøgZZŠ!ÅgZzg›yóó÷áïìXŠzu}6,d
~Œj~»*yLL®',Zñ®óó÷áïìX$Zºz;[Zke~gBZi÷:

LLZk|ÐZïg7HYYā·Œj~¬0*ÎãÕŠ÷MV
äªx0*ÎyÆ¯gUˆF,¹IzV6,Z‚ÏW~çKXLâg±h4ïGGZzg
µ/È~Ô®',Zñ®ÔˆZzg.8-ÃZzgZK̈yZzgWŠòój~Æt
egzVp}F,¹I’q-ÆÜs:ÜsZ´ÈkBÉ!*‡°{kB
Åwgnp÷Xj~ä:ÜsF,¹IzVÐkBÅÉ0*Îã
ZŠ[Zzg0*ÎãÅgÆ)bÐÌÇ{',ZYƒäÅÃÒÅXóó)33(
PZŠ©Æ_.ZsxÅ„~ãCŠ6,–YäzZÑZŠ[Zkz‰ÜJ-0*Îã7ƒYZ#
J-āZk~0*ÎyÅ'Z5ðZzg�RS:]ZzgZkÅèÅ1!*k÷áï:ƒX
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PZŠ©äZL*y~`ZVc*ā0*ÎãZŠ[~ZkÅ'Z5ðZzg�RS:]
Æ‚B‚BZkÅèÅ1!*kÌ÷áïƒãecXZkÐÂtªCÙƒ@*ìāZ¤/ËZŠ[~èÃg{!*Ñ
ÁÜƒVÐÂ„z{ZŠ[Ô0*ÎãZŠ[BñYä»�ƒÇXZ[Š9tƒÇāHªx0*ÎyÆ
ˆ0*ÎãZŠ[Å’q-~ZyÁÜÃÃðZÌŠ~¶̂c*z{ZyÐ8**zZ�¸XZkÎZw»�Z[
qÝ™äÆa5±ƒZâg‡h+ÅtgZñ:

LLWiZŠ~Æ¯gUˆZŠ[~�ZzB’q-gzúƒðÔZkäZgnè0*ÎyÅ
ÚÐi}ÆZzgZsòÃc*]ÆjZáÐÔW�yÆÁÜÅZÌ
ÃtHZzg6ZŠ[ÅðÆaZyŠzâV»ZâZ`¢zg~ŒÛZgŠc*X
OçZk’q-ägc*„ÐzÃŠZg~Zzg0*ÎãZŠ[»XaZ
HXóó)43(

Zâg‡h+ÆìÆ_.Ât!*]zZãƒYCìāZģ0*ÎyÅÚZzg6ZŠ[Å
ðÆaZâZ`»K}:}ñ�ŠåZzgZÐ¢zg~ÌŒÛZgŠc*ŠHåXWÐ(,"Ð¬PZŠ
©ÆZk{my6,Ì!*]™**¢zg~ìāZ,VäZL*yL·Œj~:0*Îã

ZsòZŠ[ó˜!LL·Œj~ZzgçÜWóó~Œj~Æ�y9491Y~»ÝLLJ¤Vóó~ / ZŠ[
àŸzZáZq-*y»jZ!Šc*ìT»ÄZyLL0*ÎãZŠ[óóåÔZL*y~PZŠ©ä0*Îã

ZŠ[ÔZkÆÁÜZzgZkÃ6,zZymJäzZáZŠ'VZzg**Š+Å!*]ÅìX5±ƒZke~
ZyÅtgZñ:

LL0*ÎãZŠ[Hì?ZŠ[~ÃyÃyÐÁÜc*S:]÷áïƒä
Ð0*ÎãZŠ[z�Š~WñÇ?·Œj~äZLZk*y~Zk
ÅÃðzŸs#7ÅZzg:Ÿiè,ZzgŠzu}ŠZ›gzVäXóó)53(

ZkÆ',@Zâg‡h+(,}zZãZ0+Zi~Zk’q-ÆbŠZgzVÅ¶K0+„™D÷X
5±ƒZke~ZyÅtgZñ:

LLZk’q-ÆbŠZgIYZg!*ƒfztÆZq-gÁ·Œj~¸ZzgZk
ÅÃc*CZ‚kÃeZË/÷á�ÔeZËÕYwÔŸiè,Ô=Š!*ŒÛgç~
ZzgÐZ£äZLp}Ð¾e$àðX0*ÎãZŠ[Å’q-ZŠ!R6,
¸èÃZ¸gäzZàZq-Zë’q-¶XZk’q-äi}ÃW�yÆ@*,
ŒÛZgŠ}™̧òR6,ZŠ[aZ™äÅ§beZàXóó)63(
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ŒVZâg‡h+äZk!*]Å§sZ÷ág{HìāZk’q-äZŠ!R6,¸èÃZ¸gäÆ
‚B‚Bi}ÃW�VÆ@*,ŒÛZgŠc*Xt!*]D»ƒYCpPZŠ©0*ÎãZŠ[ÆjZáÐ
Zq-Zzg̀ZVDƒñ¼Zk§bgBZi÷:

LLZÝÎZwtåā0*ÎãZzg)0*ÎãZŠ[»�Ût¾§bT**Yñ?
ZŠ[6z~c*ȲË7ìā#V#VZbZ÷áï™äÐ#VÚaZ
ƒYñÏXZŠ[„~R6,aVāêŠƒ@*ìZkaāZkÅ

+Bo-+ö
G
EGßg]

Æ!*g}~¬Ð7Íð7ÅY$ËXZka·Œj~Æa
ÌtIe:åā#V#V!*'Z¤/÷áïƒVÂ0*ÎãZŠ[z�Š~
WYñÇXóó)73(

PZŠ©ÆZkÎZw»�Z[Œj~Æ‘‰Zq-*y>ZyLL0*Îã¸xÔZŠ[Zzg
ZŠd$óó˜!LLj~**)óóÐ¼-VMì:

LL0*Îãc*ZsòZŠ[Å«ÑotìāZk~gc*»g~ÃÇŠ4:ƒX
Z¤/ZsxÆËZßw6,ZZy7Ñn÷ÂZLZYäc*Ä~ZC7gZ
f6ZzggzqãŠ/7Ùā#V#V;Cø»]=ZZy7Ñä
ŠïXY0+ZgZsòZŠ[aZƒäÆaÑiòìāZŠd$pZ{(Z{Zsò
ZŠ[aZ™äÅÃÒ:™,ÉZL‚BZZ0+Zg~','óó)83(

ZsòZŠ[Æ!*g}~ìÑ]»ÌØ¸ìāz{0*Îã / ZkÐZyÆ0*ÎãZŠ[
ZsòZŠ[Ã¾WçÐŠÙ¸XŒj~Æìw~ZsxÆbŠZgzV»t¡4Âìp /

›âVÅ@*gõÃZsx»b7&XZsxZkaZ$+~|ìāz{ZK̈ã@*gõÅ¥zÐZµ
?Ø™Ãä~7ÖY@*É@*gõÅCÙ5¸]ÃZLZ0+g_.[™äÅ&¢Ag‚rìXZke

~Œj~ZKgZñ»ZÖg¼-V™D÷:

LLZ¤/Ãð™sÈŠ}āZŠ[Å¢zg]!*¹7g„Ât!*]™~WC
ì1ZŠ[Æ**xÐLL)ZŠ[óó»_c™**ßìXZkÆp÷ā
W\ZŠ[Åâ:Ð!*7̧÷Zzg:ZŠ[Ð›™D÷X�g

[ìāZq-™r#ZLŠz„Æ!*\Åñ]6,±e$™äãÂ
ZLŠz„ÐìÑā™r#(,ZZ\‹uqŠXìÔ}.ZW\ÃÌZ^w
«™}X¸!*]Zq-§sÂF,¹IZzgŠzu~§sLLZsòZŠ[óóÆ
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‰qòZŠ[ÐÈgì÷Ô1ÂtìāZŠ[»ÌÃðÌZ^wZzw
ƒ„7YÔc*ÂZŠ[ƒÇc*:ƒÇXÂZsòZŠ[zZßVÃÌƒÐ¬t
!*]ð™ãƒÏā…ZŠ[ecc*7ecXóó)93(
Œj~ªxè0*ÎyÃ›âVÅB@*gõ~Zq-¹(,Z!Š/B¸XZy»Iå

āZkxZ!yŠ"»!ZŠ[Zzg)1C.y~ÌZÖgƒ**ecZzgZ3ÿXLŠZø6Ã"-Æ
ZkZˆkÐ!*CÙWY**ecX�ZrVäpŠ6,¤g~™g3ìXZke~5±�ÛâNŒã
»%ZyÅtgZñ:

LLWiZŠ~Æ‚BHƒZOîDÅZ‚ÛZö»!*)̄áCìpÝòÆiâä
ÅJwÅƒðF,šMd§ŠZzgf6!*Ý6ÃaZ™CìXWiZŠ~�R
:©ÃaZ™CìZzgÝòÜsZq-Z,©ÃaZ™Cì˜VqÁ»
D„Îg`ƒ@*ìXóó)04(

j~äT§b0*Îã×6,÷ZVð‰ZÏ§b0*ÎãZŠ[Æ}.z{w³
™ä~ÌZyÅWgZYƒÐ»Š‰XZyÆ4,Šq-ZgŠzi!*yZzgZŠ[z÷á²~Å7g~@*gõ�ÛŠ
ÆfZC_]]ÃZ½¦ÅgÐëW}™äZzgŠZöz{gÛA~ÂZiyaZ™äÐ„g]
ìXŠ*ze$Ôgzq+MZzgZÐZŠe$zZ½ÎÆâÎÂZiyÅZÏˆlÃz{ZgŠzÅ%œ/~gzZe$ë
¸XZy»Iåā0*ÎyÆªxÐøg}Z0+g�*!z̄gaZƒZìZkÐ»xá™…
gzZe$ZzgŠ"Æ@*wéÐZq-5$ðEN!*kzZáZŠ[ÅŠZrâeZ$ecXtÍc*j~Å§s

ÐLL0*ÎãZŠ[óóÅ¢zg]ÆZzAZ÷ág}¸X)14(
LL0*ÎãZŠ[óóÅZ˜bƒÐ¬…ZyÅŠz’k,zV/ÄZyLL0*ÎãZŠ[óóZzg

LL0*Îã¸xÔZŠ[ZzgZŠd$óóÔ9491Ỹ!LL!¿ZzgZ|[óó~ÃWCìXQfgZ$+áƒñ
qÑ]~ZrVäZkZ6,ZL*yLL0*Îy~ZŠ[»wóó˜!LL£Ñ]j~Ô`1óó~

cÅ¶XF,¹IzVÆjZáÐZy»IåāZyßÍVÃ0*ÎãZŠ[ÐZ%sZÝ~„
ÆZk¦gÅzzÐì&z{Zôm,zVZzguâtŠZgzVÅZq-ewB÷XZyßÍVÃecāZL

Zˆk“Ð!*CÙìZzģxÅZjV»‚BŠ,XIZg!*ƒfztc*ZŠ[',ZñZŠ[zZßVÐ
j~»Iåā0*ÎãZŠ[»È�{pZãc*(„!*i~7XLL{ØZŠ[z®óóÆ¦g6,W
™Dƒñj~ä–åāZ#J-ZLoz̧xÆ_.!*CZzgZ½¦)bZŠd$Å,»
¸òK7‘W¡LÃg~ZŠšMóÐ(,ZZŠ[aZ7ƒYÉZkÆaz{LL))1CZŠZgóóÌ
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¢zg~÷�Zq-�d$ZK̈âV~i0+{g�ÅpZéaZ™äÆaZk6,¬Z+™CìXZke

~5±ƒŒj~ÅtgZñ:

LLZŠ[ÜsZÚ„»x™Æ7g{Y@*ā)®)Ü¼ÌìZkÅ
?Ï™Š}X)®)Å,~›zúÆæZk**]ƒD÷Zy»
Z0+Zi{ZzgŠ/z{¬ZŠ[Zzg®„Æfg)™CìÂZ#J-ZŠ[t
‚g}_]]7g}:™})®)ÆaŠp»!*)̄70YÔpZ{
z{H„L{Øóc*H„LF,¹IóYV:ƒXóó)24(
Œj~‰ÕŠÃ‡b™**ËÆ'Å!*]7¶Xz{‡bƒñÌÂZq-(,·ÐX

ZOg@ZkzZ§Ã¼-VÒy™D÷āZŠ'VZzgŠZ›gzVä„ÆzZ§6,÷XX÷á²zV
äHHÄ!*0+SZzgZY:ógzVä÷÷%æFNÎiZY:–X1j~™r#ËÆ‡b7ƒñX
‡bƒñÂZq-(,·Å!*]ÐƒñXZyŠâV™×ô~"y"Šgßv¹ÃWD¸X¹V
¹VÐßvZa™Wñ¸XÃð7g[ÐÃðiÐX0*Îy“WÆ!*g}~z{ZLZL
Š1VÆˆ[ÐÎ!¸ZzgZq-Šzu}Ã‡b™DÃWD¸X÷áx»z‰ÜåXj~™r#
!*iZgÐ¦/gD¦/gD

(Ÿ-£Áõ
HH

XZq-(,·Ëâ�ZyÃ0*Îy»,ŒCYg„¶ÔÈg„¶XLLgCÔ'
t™āuÖäÆa™y¯1ìXóóLL‹t(,·HÈg„ìóój~™r#ÚZzgWÐ(,|
aX~Œā¹Ï!*]¶WðˆƒðX1ˆ~Ø`āj~™r#äÂtL{¹ZôoÐ
¤/{~!*0+|1åXZ#L‚¹óÑzqƒZZzgj~™r#äLJ¤Vó™ÆāZVc*Â¤/{ÅàX
WÐZyÅJ¤V!*Š|"gD"Ô~y"z){ÆÒ**]ÐÑzqƒZ™C‰XZk%ûZrVä™×ô
Å(,·ÆL}ÐZK!*]ÑzqÅX0*ÎyÆa›yÅUäZ7Z(ñZāZkÅãCŠ
6,ZrVä0*ÎyÆh~Z+ÑwÅZq-¢qg]9~™Š~X)34(

0*ÎãZzgZsòZŠ[ÆjZáÐ·Œj~»Ãt¼Zk§bÐå:

LL÷}f‚~T0*Îãc*ZsòZŠ[»¦gìz{egZÔØÔc*öc*
–u7ƒÇÉŠ8Ô"!*uÔˆkÔ6Š1V»Ø:ÔCÙnÅf6

ZzgZÜ¹f)ŠZgc*VJw™äÃ»gYVāZsò™ŠZgc*Zsò�`Åð

2gÆÅgÅp+ugzÝÆ%e7Xóó)44(X
XŠ]ŒœzŠg]ZvÞ[Å¹EVLLÅwŠzóóZzgLLc*}.ZóóÃ0*ÎãZŠ[Æ%ä

ŒÛZgŠc*åXWë[Z£Æ**x62âga4591YÃ‘‰Zq-¯[~Œj~äZk!*]»Z÷ág{Ì
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Šc*åāz{LL0*ÎãZŠ[óóÐ0ZLp}ÅÂ[ÌF,KMÌŠ}`¸X5±ƒZyÅt
gZñ:

LLZ[Zq-Â[Â~ä0*ÎãZŠ[zZá*âVÅF,KMŠ}Š~ì
ZzgŠzu~ZgŠz÷á²zVZzgâÓâzZá*âVÅXóó)54(

ZkÐ¬ÅˆcÐt³ïÜZ[W‚yƒŠHìāZsòZŠ[»È{Íāz‰ÜÆ
‚B‚Bnzxƒ@*ŠHZzgZKZÃŠe$zZÌÌÅ´p0*ÎãZŠ[»È{0*ÎyÅ

Æ‚B„(,kg;Zzg¦/¸�k',kÐic*Š{»²ā¦/gYäÆÌ̂ZK( (growth) ¤/zB
¢ïÐ‡ìzŠZììZzgF,¹I’q-ÆŠ[YäÐZzgô»ZW,ÁƒäÐÌtÚzgŠg|#
Å^Z(g™ŠHìXZk»ŠZ],{YZŠ[ÌzWƒ[ìX0*ÎãZŠ[ÅÙ|#ÆjZáÐeZË
gæZë¼Zk§bgBZi÷:

LL0*ÎãZŠ[Æ�k‚wZkÅ@*gõÌ÷ZzgÙ|#ÌXÔP
',ÎVÐ0*ÎãZŠ[ÅÙ|#»XQ@*i{ƒZìptc6,Zãc

ÐZìāZkz‰ÜZkc»ÈF,¹IzVÆÜsõf¯**å
pZ[tc0*ÎãZŠ[ÅÇÙ|#»XìāZgŠzÅŠzu~¸V
~‘YäzZáZŠ[Ð0*ÎãZŠ[ùZzgYVZìZzgëZk
‚g}ZŠ[ÃZgŠzZŠ[ìÅOñ0*ÎãZŠ[YVIeT÷?«
!*]Âtìā„~Ô�RZzg—ãÐVjZßVÐ0*ÎãZŠ[ÅZKZq-
Ù|#ìXóó)64(

eZËgæZëä&jZßV»f™(,~”zæÐHìX„~Ô�RZzg—ã¬tŠ9
¢zg~ìātÐV÷HZzgeZËgæZëäZy6,YVizgŠc*ì?˜VJ-„~Ù|#»mì
Âøg}„ZzgÎa»ŠZ],{øg}B_.!*]Æ¤/Š̃OìZzg¸z{´_."÷�…Ë:ËR6,
yz*ã„ÐZµ™DƒñÃWD÷YVāyz*ã„y~gzZc*]Zzgy~̈zŸÅ
½âgÃWCìXZkÆ',@øg}ŒV²!zÃgÏ̈zLZzg›gzZe$i0+{ƒCƒðQ

ìXß1VÆjZáÐ1àYEZài!*âVZzgZgŠzi!*yÅZÌÆjZáÐ·Œj~äZL
*yLL¸xÐ"*i~ZzgZŠd$óó~¼Zk§bZKgZñ»ZÖgH:

LLZ0*Îãß1VÆZŠd$ZL´ºÅi0+ÏÃQgŠzÆfg)7
™ä~¬Ðic*Š{u¤/òŠ3gì÷aèÔeg0*õ‚wÐ

0*ÎãZŠ[ÅÙ|#:ZgŠzWÆÚø~ RSM



øg}¬x™zZßVÅ/&¢A$zg7,C¬Yg„ìX®ZtgDy
*âVÅ^~ic*Š{%ŠZgƒg;ìXZYâVZzģVÅ^~
ÁXXXX0*ÎyÆZq-6¸ò×ÅyZzgF,¹ÆaZ”¢zg~ì
āCÙ0*Îã´ºÆßvtCk™Ãā0*ÎyÅ¸òi!*yZgŠzZzgZy
Å�Ri0+ÏÆCÙ‡.ÞŠgKÅ™«»f)á$ËìX)74(

eZËgæZë„~ÚøZzgˆz2Zzgi!*yzÒyÆjZáÐ‘YäzZáZŠ[Ã
0*ÎãZŠ[ë÷Xøg}Zk„~ÚøZzgi!*yzÒyÅãCŠÌøgZ›×Zzg›@*gõ„ìX
˜V�RÙ|#Å!*]ìXtÂðìā0*Îã�d$¹ÐŠzu}jZßVÅ§bZKZq-
ZµÙ|#Zzg£xgBbìZzgtZ´‡ð�'VZzgZ½¦„Æ5\Ðz�Š~WðìXZk

e~5±ƒeZËgæZëÅtgZñ:

LLt!*]!*ÇzZãìā0*Îã�d$ZK´‡ð�'VÔZ½¦ÎaÔ
Ãt§]ZzgZ½¦pZ1VÐï™µìX0*ÎãpÄÅtßg]�
ù¦c¯Cìz{0*ÎãìZzgøg}ZgŠzZŠ[~Zkc»ZÖgZÐ
0*Îã›ŠêìXóó)84(
egzVß1V~1àYEZàZ´‡ði!*3ÌZkÅÙ|#÷XZyƒÐ(,|™

¸òi!*yZgŠzäZyƒÃÙ|#ÅZq-±~~6,zŠc*ìX¸!*]ZÐ—ãjZáJ-ÌáYC
ìX0*ÎyÆZ´̧V~i!*3ÌZ1àYC÷XZy´̧V~1àYEZài!*3ZKZq-

Zµ@*gõZzgZŠ!uâtgBb÷Xi!*âVÆZŠ[~¹ÏœuZŠZgøg}¸ò•Zzg™ŠZgÅ
½7g?Ï™C÷XZke~5±�ÛâNŒã»%ZyÅtgZñ:

LL·Œj~äZgŠzZŠ!„ÆaTgZ{Å§sZ÷ág{Hz{gZ{¸ò
•ZzgZŠ!¸èÅgZ{¶Zzg¸„Z+gÉð„Å$+zªëZk‡.Þ
ƒñ÷āøgZZŠ[ÔøgZZŠ!„Zzg!u*“†!Z¨~»Š™ŠZg
Z(g™nXóó)94(
0*Îy~1àYEZàQgŠzi!*y~egzVß1V~1àYEZà´‡ði!*âVÅ�Wöl

Zzgg8-ÃWD÷z{¬îg6,yz*y~1àYEZàZgŠzÐ8Z÷XZkÅzztìā
yz*y~1àYEZàQgŠzzíÅ›ÔèÅxvxvÏpÒÐ8{àìX
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